RVET

Edeblyat & F1k1r Dergisi

I islami Finansin Oncii Miman

I Dijital Cagda Adalet Arayisi

& I Understanding Modern Banking

Toplulugumuzun I Her Krizde Ayni Adres

Instagram Hesabini

Takip Etmek i¢in I Modern Devletin Tarihi
Karekodu Okutun




R

/ Temmuz 2025

Servet Dergisi

Yayin Direktort

Dr. Abdullah OZCELIK

Editor
Dr. Abdullah OZCELIK

Gorsel Yayin
Nazlican KARABAS

Icerik Direktori

Betiil Hiimeyra DEMIRLI
Muhammet Esat TURKEL

I¢ Tasarim

Abdulaziz BOKHODIROV

[letisim Bilgileri
sakarya.islamiktisad@gmail.com

iif.sakarya.edu.tr
isefam.sakarya.edu.tr

x.com/isefam_sau

youtube.com/isefam

instagram.com/isefam_sau
instagram.com/sau_iif

telegram.com/isefam

Sakarya Universitesi, Esentepe
Kampiisii, Islam Ekonomisi ve Finansi
Arastirma Merkezi (Eski Otel Binasi
2.kat), Kemalpasa Mahallesi, 54050
Serdivan/Sakarya

TR R

1! 1'.13‘:" i‘ ]




ICINDEKILER

03

Understanding

Modern Banking
Abdulbafizkhon ODILOV

07

The Ethical Core of
Malaysia’s Islamic

Banking System
Abmad Ataul QUDDUS

11

Finance with Faith
Abdulaziz BOKHODIROV

19

Dijital Cagda Adalet
Arayisi:
Selin SALMAN

23

Islami Finansin Oncii
Mimar1: Adnan
Biilyiikdeniz

ELif Nur KALKAY

28

Ekonomik Sarsintilarin

Bankalara Faturasi
Nazlican KARABAS

33

Devlet, Birey ve Adalet
Ucgeninde Vergi: Bir

Tarih Okumasi
Feyzanur KOSTERELI

06

Faizsiz, Ama Daha

Fazlasi
Fatmanur COSKUN

09

Misir’in Ekonomik
Gelisimi ve ilk Islami
Bankanin Ac¢ilmasi
Ubeydullah DEMIRLI

15

Bankaciligin Alternatifi

mi, ideal Model mi?
Hande Berre SENSOY

22

Zihin ve Vicdan icin U¢
Durak
Behader EBIBI

23

Her Krizde Ayni Adres
Betiil Hiimeyra DEMIRLI

51

Katilim Endeksi ve
Hisse Senedi

Arindirmasi
Mubammet Esat TURKEL

35

Modern Devletin Tarihi
Hiidanur ACAR

S/

Medeniyetin Anlam
Haritasi: Kriz, Kirilma

ve Yeniden Dogus
Dr. Abdullah OZCELIK




Understanding
Modern Banking

The Four Pillars of the Financial System

The modern banking system began in Italy in the 14-16th centuries. Families like
Medici created a system for transferring money, managing accounts, and financing
trade. Lately, with industrialization and globalization, the world needs a more
complex banking system with more tools to use. The system which can create an
environment for financial relationships between people, enterprises, and even

between counties. As a result, this system nowadays can be divided into 4 main
pillars, such as retail, commercial, investment and central bankings (Barone, 2023).
These pillars cooperate continuously and small changes in one sector may impact
others and vice versa. This paper aims to briefly explain several types of banks, what

services they provide, how they work, their cooperation and integration.

First pillar — Retail banking

Retail banking is the type of banking that deals directly
with people, not  with big businesses.
Among financial services that it offers are savings and
checking accounts, personal loans, and convenient access
to money (Reed, 2023).

Retail banks do not always require their physical
location. Some of them begin to rethink the concept of
how they use their physical branches while others move
fully online (Reed, 2023). T-bank, one of the biggest
Russian banks, does not have offices where people can
come and take loans. Instead, all customer operations —
such as opening accounts, issuing cards, obtaining loans,
and other services — are carried out remotely via the
mobile app, website, and 24/7 hotline.

The retail business is one which operates to a small
amount or provides goods and services for consumption,
not for use of other businesses. An example of this may
be the baker, who bakes bread only for citizens who
come and buy in small amounts, not in big as restaurants
do.

According to Reed (2023), we can determine that there
are several financial services offered by retail banks, such
as:

Deposit account. It is a form of account where
customers can keep and withdraw their money.

Secured individual lending. Allow customers to borrow
money while using their valuable assets(such as home,
car, etc) as ‘security’ (also called ‘collateral’). If they don’t
repay, the lender can take their asset to himself.
Unsecured individual lending. It is a personal loan,
which does not require collateral. Instead, banks are
interested in the customer’s credit history, debts, and
income. If a customer cannot repay, the lender cannot
take any of his personal belongings. However, the
customer's credit score will go down (Veling, 2019).
Certificate of deposit. Is a savings account with low
interest. The customer can put his money in a fixed
period(3 months, 12 months, etc.) and get some extra
money from it in exchange (U.S. Security Exchange
Commission, n.d.).

Cash access. The bank gives access to customers to their
deposited funds, primarily via ATMs, so they do not need
to carry cash with them.

Second pillar - Commercial banks

Commercial banking is what we call business banking.
While retail banks work with individuals and small
businesses, commercial banks serve large companies,
corporations and institutions (Reed, 2023). Their main
goal is to support business operations and growth. The



biggest examples of commercial banks are JPMorgan,
Citi, and HSBC, which operate billions of dollars every
day.

As well as retail, commercial banks
services, such as:

Business loans and credit lines. Allow companies to
borrow money when needed. These loans can be either
secured or unsecured. The first requires collateral, while
the second does not. If the borrower cannot repay, in the
first case their assets may be seized, while in the second,
their credit history may take a hit (British Business Bank,
n.d.).

Treasury and cash management. These services help
big companies to reduce risk, stay in control, and
maximize returns on their available cash. Cash
management helps companies control their cash
flow(receiving payments, paying suppliers, etc.). Its main
goal is to make sure that businesses have enough cash to
operate smoothly. Treasury management gives attention
to the bigger financial picture to make sure where to
invest extra money or how to borrow money wisely.
Commercial real estate loan. Commercial banks
provide this type of loan for businesses to refinance, buy,
or build a property for business purposes, not for
personal use. Commercial banks require collateral from
companies, give this loan in a shorter period(5-20 years)
to repay and usually it has a higher interest rate (Bank of
America, n.d.). For example: when companies want to
open a new office, they take this loan(let’s take $1 mln).
It helps them to expand operations in new places quickly.
However, If the corporation cannot repay, the bank can
take back the new property.

Foreign exchange and trade finance. The international
companies  operate  with  different  currencies.
Commercial banks help them to exchange one currency
for another(euro to dollar, yen to lira, and so on). For
instance, a Russian company that wants to buy machines
from Japan needs to pay in yen. The bank helps them to
convert rubles to yen and send it. In addition, companies
may have a financial trade between each other. An
example may be a company that produces cars in Italy
and another company that wants to buy their products.

provide several

Their transactions go through the bank. Bank provides
the letter of credit which is the guarantee to the seller
that they will get paid for their work. Moreover, banks
reduce the risk of non-payment, which may happen
between companies in different countries.

Third Pillar - Investment banks

Investment banks are financial institutions that do not
deal with regular customers, like retail banks. Instead,
they focus on large and complex financial transactions
for corporations, governments and investors. Nowadays,
the biggest examples of investment banks are Morgan
Stanley and Goldman Sachs (Hargrave, 2022).

There are different services, which investment banks
provide, such as;

Capital Raising. Banks help companies to sell their
stocks for the first time(IPO). In addition, they help the
company issue debt capital.

Investment Research and Advisory. The investment
banks often do research in a market. They try to find
profitable companies via data analyses, market trends,
and other methods. As a result, they have a map of
currently profitable companies or highly in the future.
These detailed reports help investors gain a profit
according to their financial goals. They can choose which
company to invest in to get a high profit, or maybe, save
their money from inflation.

Asset management. It was explained that investment
banks follow the trends and try to find safe or high-
profitable companies to invest in. Consequently,
customers provide their assets to the banks, so they can
invest them in traditional stocks and bonds, or use
alternative investments, such as hedge funds and real
estate.

Risk Management and Hedging. These banks protect
people, companies, and institutions against risk(currency
or interest rate risks) by using different financial
instruments like derivatives. For example: a Chinese
company sold to a German car company some steel and
will get its money after 4 months. If the yuan weakens,
they will lose money. An investment bank can help the
company lock in today’s exchange rate using a
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derivative. In addition, investment banks try to keep a
close watch on companies. So if they find some
problems, they will try to save their customers’ money by
selling stocks or bonds, reinvesting in another place, or
using different methods.

Fourth Pillar — Central banks

Last but not least important is the central bank. Central
banks provide a variety of important services that help
support and stabilize a country's financial system. People
may believe that central banks are government agencies,
but most of them are not. However, they are protected
by law and play an important role in the country (Segal,
2024). Moreover, some changes and policies that are
provided by the country's central bank may affect several
countries or even the whole world. For instance: the
Federal Reserve System in the USA and its policies affect
the world trade, investments, and welfare of some
nations.

There are the 3 most important services which are
provided by the central bank:

Issuing and Managing Currency. The central bank
controls the national currency, ensuring it is enough
money for the economy to function.

Conducting monetary policy. The central bank can
manipulate the national money supply. It can raise the
interest rate to slow the economy and inflation. As well
as it can lower interest rates to boost the economy. So
people will take more loans for their needs(buying
houses, cars), and entrepreneurs will use loans for
opening new businesses or expanding what they already
have.

Acting as Lender of Last Resort. In financial crises, the
central bank provides emergency funding to commercial
banks to prevent the collapse of the banking system.

Cooperation and integration

We briefly explained the core components of today’s
banking system and their functions. Hence, let's dive
deeper into their cooperation and integration.

These 4 pillars are the foundation of the modern banking
system. In this rapidly changing world, one or two of
them are not enough, because every one of them is
responsible for specific sectors and activities. For
example, the central bank determines interest rates and
provides liquidity to commercial and retail banks. In
response, commercial and retail banks adjust their
lending rates, which influence consumer and business
borrowing. This affects inflation, investment, and overall
economic activities. Another example may be the
cooperation between retail and commercial banks.
Usually, they are operated under the same roof
(JPMorgan Chase, HSBC, Ziraat Bank). A commercial
client can use a bank's corporate treasury services, while
its employees can open their personal accounts with the
same bank. Microsoft- the USA’s largest IT company -
uses JPMorgan Chase’s commercial and retail services.
For operations like foreign exchange transactions or
payment processing Microsoft may use JPMorgan

Chase(commercial), while for services, such as personal
loans or debit cards for its employees, Microsoft uses
Chase Bank(the retail banking division of JPMorgan
Chase). As a result, it improves efficiency and cross-
selling opportunities between both sides (Clients and
Banks). These enormous pillars may seem trustworthy.
Nevertheless, the slight wind may destroy everything. For
instance, the 2008 Mortgage crisis in the USA which
shocked everyone in the world. Investment banks
packaged risky mortgages into mortgage-backed
securities and collateralized debt obligations. In addition,
retail banks gave high-risk loans to people with poor
credit histories. They gave credits without properly
verifying their customers’ income or ability to pay the
mortgages. Some commercial banks were also engaged in
this process. Despite the fact that the central banks were
not responsible for causing this crisis, it was criticized for
failing to regulate mortgage lending and shadow banking
more tightly before the crisis. As a result, central banks
provided emergency liquidity to stabilize retail and
commercial banks. The fire began in the USA and spread
around the world. Millions of people lose their money,
jobs and opportunities due to improper regulations and
belief in this colossal banking system.

In this essay, we tried to explain the importance of
the modern banking systems; its 4 pillars; their
functions, cooperation and integration. When a
person does even a small financial operation, such
as buying chocolate, he uses his credit or debit
card, which is provided by a retail bank. The place
where he buys this chocolate may use the services
provided by the commercial bank. The part of
income from this place, if it is stored from the
retail chain, may be given to the investment bank.
Thus, it is not an exaggeration to say that the price
of this chocolate is indirectly determined by the
central bank policies. Consequently, nowadays we
live in this circle of 4 banks where everything is
interconnected and affected.

However, we should remember that this system
may have weaknesses as well. When all sectors are
closely connected, a failure in one can quickly
spread to others. Furthermore, banks may take
more risks, knowing that central banks will step in
during crises. Even though central banks must
stabilize the system, their tools (like interest rates)
may benefit one pillar and hurt others. This opens
the door to further thought: Is this the best system
for us? Can we fully place our trust in it? Maybe-
we need to change something inside, or maybe-
should we renovate something new? New system
with new pillars... but that’s a whole different

story.




Faizsiz,

Ginimiuzde insanlar, artan faiz oranlari, enflasyon ve
borglarini geri 6deyememe gibi sorunlar nedeniyle ciddi
ekonomik sikintilar yasamaktadir. Bu durum, toplumda
ekonomik adalet arayisint her gecen gin daha da
artirmaktadir. Peki, daha adil bir ekonomik sistem
mimkin m@? Iste bu soruya adalet, giiven, risk paylagimi
ve faizsiz islem esaslarina dayanan, tlkemizde "katilim
bankacilig1" olarak bilinen Islami bankacilik gigla bir
alternatif sunmaktadir (Parlakkaya & Akten Cirik,
2011). Islami bankacilik c¢ogunlukla "faizsiz sistem"
olarak adlandiriliyor. Fakat bu sekilde bir tanimlama,
[slami bankacilig1 tam olarak karsilamamaktadir. Cinki
bilindigi tzere Islami bankacilik, faizsiz olusunun yani
sira, geleneksel bankalardan farkl: olarak risk paylasimin
esas alan bir sistemdir. Peki, risk paylasimi nedir ve nasil
isler? Geleneksel bankalarin isleyis tarzi, olusan riski
migsterinin Gzerine yiklemek (risk transferi) esasina
dayanir. Yani banka, migteriye bor¢ verir ve faiziyle
birlikte geri alir. Masterinin bagarili olup olmamasi
bankay: ilgilendirmez; banka alacagini bastan garanti
altna almis olur. Oysa

“Allah aligverisi helal, faizi ise haram

kilmistir”

Bakara Suresi, 275

Dolayisiyla kaulim bankaciliginda igler boyle yuriimez.
Burada banka, miisterinin isine veya projesine ortak olur.
Eger i sonu veya proje bitiminde kér elde edilirse, bu kar
sozlesmenin baginda belirlenen orana gore paylagilir.
Eger zarar edilirse, zarar da sermaye oranina gore taraflar
arasinda paylagilir. Yani her iki taraf da Sura Suresi 38.
ayetinde gecen “..Onlar isleri aralarinda istisare ile
yuraturler...” ilkesini goz oOnune alarak riski birlikte
tstlenmis olur. Boylece gelirin biiylik sermaye sahibi kisi
veya kurumlarda toplanmasinin o6niine gecilir, adalet
saglanarak gelirin dengeli bir sekilde bolasaldiga
gortlir (islemez, 2022). Katilim bankaciliginda risk
paylasimi esas alinarak yapilan bu uygulamalar, kar-zarar
ortakligina dayanan mudarebe ve miisareke gibi
modellerle gerceklestirilir.  Elbette sistemde bagka
finansman modelleri de vardir; fakat mudarebe ve
miisareke bu isin temel taslarindandir. Katulim bankalari,
bu finansman modellerini kullandirirken konvansiyonel
bankalar gibi sadece kredi itibarina bakmaz; projenin
Islami ilkelere uygunlugunu, topluma saglayacag fayday:
ve strdirdlebilir ekonomik kalkinmaya katkisini da
dikkate alir (Oner, 2021).

Fatmanur
COSKUN

ama daha fazlasi
Katilim bankaciligina yakindan bakis

Bu dogrultuda, faizsiz bankacilik prensipleriyle faaliyet
gosteren katilim bankalarinin sahadaki yansimalarini
gormek adina gesitli uygulama Ornekleri 6nem
tagtmaktadir. Bu orneklerden biri de Islami finansal
islemlerin yaklagik %10’unu olusturan finansal kiralama
(leasing) uygulamasidir. Bu yontemde banka, genellikle
is makineleri veya araglar1 satin alarak musteriye belirli
bir vade ile kiralar. Vade sonunda da sembolik bir bedelle
malin milkiyetini musteriye devreder. (Ozdemirci, 2024
Yildirim & Yildirim, 2018). Bu uygulamaya dair somut
bir ornek, Kuveyt Tirk’in 2019 yilinda miihendislik
alaninda faaliyet gosteren kurumsal bir misterisiyle
gerceklestirdigi roportajda yer almaktadir: “Mithendislik
firmasi olarak kamu kurumlarina alt yap1 ve i makineleri
ile diger ticari araglarin kiralamasini yapmaktayiz. Bizler
kiraladigimiz bu makineleri bankadan leasing yoluyla
almaktayiz. Burada Kuveyt Turk ile yillara dayanan bir
guven iliskisi ve karsilikli anlayisin biytk bir etkisi var.
Ayrica Kuveyt Turk’in saglamis oldugu internet
bankaciligi ve ozellikle online teminat mektubu
bagvurusu bizlere buylik bir avantaj saglamaktadir.
Kuveyt Turk elini her zaman uzatabilecek ve zor
anlarinizda  yanmizda  olabilecek  bir  banka.
Yikildiginizda, adeta arkanizda durarak sizi ayakta tutan
bir kardes gibidir.” Bu sozlerle risk paylasimini esas alan
katilim bankaciliginin; firmalarin biiytimesi, gelismesi,

istihdama katki gibi finansal boyutu haricinde
mugsterilerini yalniz hissettirmeme, onlara giiven teskil
etme gibi psikolojik boyutlarinin  da  oldugunu
gorebiliriz.

Peki bu sistem ne kadar giivenilir?

[slami bankacilik hald gelismekte olan bir sistemdir.
Elbette teoride anlatilan bu modellerin uygulamasinda
zaman zaman eksiklikler olabilir. Ancak bu durum,
sistemin Islam'a uygun olmadigini gostermez. Ciinki
ozt itibariyle Islami ilkelere dayanan ve bankalarin

biunyelerinde bulunan seri danigma kurullarinin
onayindan gecen uygulamalardir. Dolayisiyla, teorik
temeli islam’a dayanan bu sistemin gelistirilmesi ve daha
etkin islemesi icin daha fazla emek verilmesi
gerekmektedir. Unutulmamalidir ki, faizsiz olmak
katillm bankaciliginin sadece goriinen yuzidir; asil
hedef, ekonomik adaleti tesis eden, insan onurunu
merkeze alan, paylasimci ve giiven temelli bir finansal
sistem inga etmektir.



Beyond Profit

The Ethical Core

The history of modern banking
started from the Renaissance period
in Italy in the 14th century. In most
international languages, the term
“bank” was derived from banca, the
Italian word for bench, where
moneylenders sat in the marketplace
when doing the first interest-based
money lending activity, which
would become the foundation of
modern conventional banking. Key
events in history like the birth of the
world’s first central bank, the Bank
of England during the British-France
war in the 17th century, and the
First Industrial Revolution in the
19th century shaped the current
conventional banking model, in
which central banks hold the sole
authority of printing money, credit-
based economic growth, and the
fractional reserve banking standard
(Rothbard, 2002).

The vicious cycle of reckless money
lending to gain easy money through
interest has caused many financial
crises  globally, ~ which  have
ultimately sacrificed many, especially
the poor. To name a few, the Great
Depression (1929-1939), the 1997
Asian Financial Crisis, and the 2008
Mortgage Crisis are some of them
(Reinhart & Rogoft, 2009; Gorton,

2010). Thus, it is not an exaggeration

to  emphasise  that  modern
conventional banking is notorious
for its reputation as institutions that
disregard ethical values and are fully
driven by profit. Malaysia, without
exception, implemented the first
conventional ~ banking  system
through Standard Chartered Bank in
1875.

Henceforth, what is the alternative?
In this article, we will observe the
significance of Islamic Banking in
Malaysia, which is the home of one
of the best Islamic Banking
institutions  globally. ~ First and
foremost, this booming industry
resulted in economic diversification
and a growth engine. Islamic
banking has been a strategic pillar in
Malaysia’s economic planning since
the 1980s (Bank Negara Malaysia,
Financial Stability and Payment
Systems Report). The government
didn’t just want to serve religious
needs; it saw Islamic finance as a
growth sector. Islamic banks offer
risk-sharing alternatives to
conventional debt-based products.
This provides investment avenues
that appeal to ethical investors, both
local and foreign (Zaher & Hassan,
2001).

of Malaysia’s

Islamic Banking

System

Furthermore, in recent years, Islamic
finance accounts for over 40% of
Malaysia’s  total financing and
banking assets, making Malaysia a
global leader in this industry (Bank
Negara Malaysia, Financial Stability
and Payment Systems Report, 2023).
Besides that, with institutions like
INCEIF, IBFIM, and ISRA, Malaysia
has become a hub for Islamic finance

talent, producing thousands of
skilled professionals in Shariah
finance.

This industry has also sparked

regulatory innovation and global
leadership ~ in  Malaysia. A
comprehensive legal framework,
such as the Islamic Financial Services
Act 2013 (IFSA), separates Islamic
from conventional banking clearly,
giving  Islamic  banks  more
autonomy. Malaysia also introduced
one of the world’s most
comprehensive Shariah Governance
Frameworks (SGF), requiring
dedicated Shariah boards, internal
Shariah compliance departments,
and annual Shariah audits (Bank
Negara Malaysia, 2013; ISRA via
AAOIFI & IFSB). Malaysia has also
been proactively contributing to
Islamic  Banking and Finance’s
global standardisation institutions



like the Accounting and Auditing
Organization for Islamic Finance
(AAOIFI) and Islamic Finance
Services Board (IFSB), by hosting
bodies like the International Shariah
Research  Academy for Islamic
Finance (ISRA). ISRA has been
instrumental in developing Shariah-
compliant financial products and
services. This has strengthened
Malaysia's position as a global leader
in Islamic finance, attracting both
local and international investors.
Besides focusing on ethical and
value-based finance, ISRA has
promoted financial inclusion and
supported initiatives that benefit
underserved communities (ISRA, as
cited in Zaher & Hassan, 2001).
Islamic  Banking also  ensures
financial inclusion and social impact
as it promotes a Value-Based
Intermediation  (VBI)  approach,
aimed at balancing profit and social
good, something that conventional
finance often neglects (Bank Negara
Malaysia, VBI Strategy Paper, 2017).
Products like micro-Takaful, gard al-
hasan (benevolent loans), and wagf-
linked financing help bring financial
services to low-income and rural
populations (Dusuki, 2008).
Moreover, through profitsharing
models  like  mudarabah  and
musharakah, Small and Medium
Enterprises (SMEs) can obtain
financing without the burden of
fixed interest payments (Zaher &
Hassan, 2001).

Other than that, thanks to its first-
mover advantage, Malaysia has
positioned itself as a centre of
excellence for Islamic  finance

internationally. Malaysian Islamic
banks operate in Indonesia, Pakistan,
the Gulf, and even the UK, exporting
expertise and products. For instance,
Maybank Islamic Berhad, as the
Islamic banking arm of Maybank
Group, has a strong international
presence. Maybank Islamic operates
in countries like Dubai, Indonesia,
Singapore, Hong Kong, London,
and Labuan, offering a wide range of
Shariah-compliant financial
products and services. CIMB Islamic
Bank Berhad, as a part of the CIMB
Group, extends its Islamic banking
services across Southeast Asia,
including Indonesia, Thailand, and
Singapore. It also has a presence in
other regions through the CIMB
Group's international network. Last
but not least, Public Islamic Bank
Berhad, as a subsidiary of Public
Bank, benefits from the group's
international operations, particularly
in countries like Hong Kong,
Cambodia, and Vietnam (Bank
Negara Malaysia, Financial Stability
Report).

One of the most undeniable impacts
of Islamic Banking is providing
resilience during financial crises. The
2008 global financial crisis was a
turning point that highlighted
Islamic banking’s inherent strengths.
Islamic ~ banking’s  asset-backed
structure  prohibits  speculation
(gharar) and excessive risk, ensuring
financial products are backed by real
assets, which adds a layer of stability
(Gorton, 2010; Zaher & Hassan,
2001). Due to Shariah restrictions on
derivatives and leverage, Malaysian
Islamic banks had lower exposure to

subprime assets, hence fared better
during the global financial crisis.

Not only that, but during
downturns,  profit-sharing  and
leasing models provide more

flexibility than rigid interest-based
lending. The industry has proven its
dominant  significance in  the
continuously  evolving  global
banking landscape and holds the
potential to become a prominent
player in this industry, potentially
replacing conventional banking in
Malaysia. That being said, however
sophisticated and well-established
the Islamic banking industry in
Malaysia may be, it is an undeniable
fact that these institutions are still a
product of an integration and
modification approach derived from
the modern conventional banking
system. Scholars such as Dr. Asyraf
Wajdi and many others have
emphasized that overuse of debt-
based structures in most Islamic
Banking products, such as Bar’
Bithamanin Ajil (deferred payment
sale) and Tawarrug (Commodity-
based financing), undermines the
ethical and risk-sharing foundations
of Islamic finance. Moreover, there’s
a growing concern that Islamic
banks have been operating more and
more similarly to conventional
banks, in which the services and
products  offered are  mainly
revolving around  profit-making
instruments such as Murabahah and
Tawarrug instead of socio-economic
oriented products like Qard Al-Hasan
and Micro-Takaful, which are more
essential for underserved
populations.

In conclusion, Islamic banking in Malaysia is not just a religious alternative—
it’s a sophisticated, multi-dimensional financial ecosystem that contributes
strategically, socially, and economically to the nation. It’s a tool for national
development, a diplomatic asset, and a blueprint for others. Islamic banking has
not only strengthened Malaysia's banking industry but also positioned the
country as a model for integrating Islamic finance into a modern economy
(Securities Commission Malaysia, 2017). At the same time, it is of paramount
importance for every key player in the Islamic finance and banking ecosystem
in Malaysia to continuously selfinspect and improve themselves to make sure
that this industry will not stray from Magqasid al-Shariah (objectives of Islamic

law).



Ubeydullah
DEMIRLI

Misir'in EKkonomik Gelisimi ve
[1k Islami Bankanin Acilmasi

Misir  topraklarinda  (Osmanli
hakimiyetinde ve sonraki
doénemlerde) bagimsiz bir devlet

kurulma stireci ve bu kurulan
devletin emperyal glclerin
gidimiinde olmamasi neredeyse
imkinsiz ~ bir  hal  aliyordu.
Ginimizde Misirda  Siveys
Kanal'nin 6énemi ne ise onceki

doénemlerde de Misir’daki tretimin
ve tretilen malzemelerin
kalitelilerinin tartigmasiz
olmasindan kaynaklaniyordu. Antik
Misir’a kadar uzanan bu verimli
topraklar, ilk bagta Nil Nehri ile 6nil
acilmisti. Devaminda ise Iskenderiye,
ticaret yollar1 gibi unsurlar 6nem
kazanmaya  baglamigti.  Osmanl
Imparatorlugu ~ doneminde  ve
ayrildigs  dénemden  sonrasinda
pamuk ve tdtiin imalati, zamaninda
Ingilizler tarafindan da oldukga
kullanilmigtir.  Daha ~ Osmanlh
hakimiyetinde iken  Sait Paga
tarafindan yapimina baglanan Siveys
Kanali ise hem Akdeniz’i hem de
Misir’t  ticaret  yollari  agisindan
onemli bir yer haline getirmistir.
Ancak kanalin hem yapiminda hem
de sonraki doénemlerinde sorunlar
bitmek  bilmemistir  (Killioglu,
2021).0lk  girisimler  Firavunlar
doneminden sonra Osmanlt ile
baglamistir. Sonrasinda Napolyon bu
girisimlere  dahil  olarak, antik
donemde agilan kanal yoluyla
ilgilenmis ve aramalara baslamistir.
Ancak maliyetler sebebiyle
vazge¢mistir. En nihayetinde yine
Osmanlilar  tarafindan  yaptirilan
kanal basartya ulasmistir. Boylece
Misir, para akisinin giinimizde en
onemli yerlerinden biri haline
gelmistir. Bu para akig1 sadece Misir
icin degil, kiiresel anlamda da her
gecen gin daha da  onem
kazanmaktadir.  Ornegin 2021
yilinda yasanan Siveys Kanali krizi,
mart ayinda bir ticaret gemisinin
yolu tikamasi sonucu her gecen giin

10-15 milyar dolar zarara neden
olmugtur. Kanalin 6nemi bu krizle
birlikte kiiresel olgekte daha net
anlagilmistir  (Tarkiye Cumbhuriyeti

Disisleri Bakanligi, ty.). Aslinda
sadece kargasalar, yapim sireci ile
sinirlt degildir. 1950’lere

gelindiginde Misir'da egemen bir
devlet kurulmasina karsin kanalin
yonetimi hala kanal sirketindeydi.

Misi'in - kalkinmasi  i¢in  ayni
zamanda Asvan Baraji  projesi
gelistiriliyordu. Ancak ABD ve

Ingiltere, Misirin dogu bloguna
silah  satmast ve Israil kargiti
militanlara destek vermesi sebebiyle
kredi vermeyi reddetmistir. Bunun
tuzerine Cemal Abdulnasir, kanali
kamulagtirarak bu mali giici elde
edebilecegi dusincesi ile kanalin
millilestirildigini duyurmustur.
Nihayetinde ise 1956 Siiveys Krizi
patlak vermistir (Killioglu, 2021). Bu
krize Sovyetler ve Amerika’dan
miidahale  gecikmemistir. Bu
topraklarin strekli himayeler altinda
olmasi sebebiyle farkli para akislari,
para politikalar1  ve ekonomik
dizenlerle sekillenmistir. Kavalalt

Mehmet Ali Paga’nin isyani sonrasi
hidivlik almasiyla birlikte, Mehmet
Ali Pasa ve ogullari bu topraklarin

ekonomisini  iyi  yonetmis ve
kalkindirmigtir.  Boylece kendisine
hem bir ordu hem de neredeyse bir
devlet sayilabilecek  bir  diizen
kurmugtur. Oyle ki, Mehmet Ali
Paga bu kalkinma ile kurdugu
diizenden ve ordulardan,
Osmanl’nin bastirmakta zorlandigt
Mora Isyan‘ni  bastirmistir. Bu
sadece  ekonomik  kalkinmanin
sonucu olmasa da 6nemli bir kismini
gerektirdigi aciktir. Ayni zamanda
Osmanl’yt  da  zor  duruma
disirmustir.  Bu  kalkindirma
planlarinda, diinyaca tnli kaliteli
Misir  pamugunun  retilmesi,
iletisim ve ulagim olanaklarinin
gelismesi onemli bir yer tutmustur.
Yabancilara  verilen  imtiyazlar
neticesinde Avrupalilar i¢in kolay
kazang kapist olmasiyla Ingilizlerin
ilgisini gekmeye baglamistir (Oral
Sander, s.  301-305).  Ayrica,
Amerikan  I¢  Savagt  sirasinda
Ingiltere’nin bazi tekstil sehirlerinin
ihtiyag¢  duydugu hammadde,
Misirdan  saglanmigtir.  Bu  da
Ingilizlerin Misir'la olan iktisadi
iligkilerini artirmigtir  (Ozgelik &
Oztirk, 2021). 1800’1t yillardan
1922 yilina kadar Ingilizlerin ve
Fransizlarin ~ Misir'da somiirge

Asvan Barajt




kurmastyla  birlikte, Islami para
politikalar1  haricinde  politikalar
uygulanmaya baglanmistir. Her ne
kadar hammadde ithalati amaciyla
kullanilsa da buradaki politikalar
genelde kendi atadiklari generaller

belirlemistir. Bu sekilde, Islam
tlkeleri Batili devletlerin
politikalariyla daha i¢ ige hale

gelmigtir. Para politikalar1 bankacilik
sisteminde de karsilik bulmus, bu
durum ise Islami inanglar agisindan
hos karsilanmamustir. Islam
fikhindaki faiz yasagi, Mislimanlar
icin ciddi bir sorun teskil etmistir.
Faiz disinda Islam’a aykir1 yonleri
olan bu sistemler kargisinda, Islami
bankacilik fikri yavas yavas ortaya
cikmaya baglamustir. Boylece
Mislimanlar i¢in hem seriata uygun
hem de ihtiyaglara cevap verebilecek

bir  kalkinma  modeli  arayisi
dogmugstur (Kazak, 2022).

Kiresellesmenin  etkisiyle birlikte
ticaretin genislemesi kaginilmaz hale
gelmistir. Bu ticaretin
diuzenlenmesinde en buyik roli
bankalar dstlenmektedir. Sisteme
yeni  anlayislar  dahil  olmaya

baglamigtir. Islami hassasiyet de bu
yeni yaklagimlardan biridir. Islami
gorlise mensup kisi ve kurumlar, faiz
ve benzeri yasaklar sebebiyle mevcut
sisteme dahil olamamaktadir. Ancak
arayislar sirmis ve 1960’1 yillarda
katillm bankaciligi bu ihtiyaca ilk
cevap olarak dogmustur. Bu konuda
ilk ornek, Avrupalilarla ticari iligki
sirdiren Mislimanlarin finansal
islemlerine dayanur. Ancak
bankacilik faaliyeti olarak ilk defa
Mith Ghamr Tasarruf Bankasi
1963 yilinda seriat hukukuna uygun
olarak kurulmustur. Konvansiyonel
bankalardan farkli olarak Islami
bankacilik sistemi, kir ve zaran
paylasir. Bu paylasim, faizsiz para
verilmesi karsiliginda kira ortaklik
esasina dayanir. Boylece kazang hem
seriat hikimlerine gore uygulanmig
olur hem de misterinin ihtiyacina
cevap verir (Emiroglu, 2021).

Katilim bankalarinin hentiz sisteme
dahil olmadigt donemlerde
bireylerin yatirimlari atil durumda
kalmigtir. Bu hos karsilanmayan
durum, katillm bankalarinin fon

Mit Ghamr

kullandirma  yontemi ile reel Hentz resmi bir somirge haline
kanallar  izerinden  degerlendi- gelmeden bile Misir, Ingiltere’nin
rilmigtir. Mevduat bankalar1 ile etkisi altina girmistir. Amerikan I¢
katim  bankalari  birbirinden  Savagi sirasinda Ingiltere’nin tekstil
farklidur. Mevduat bankalar1  Grinleri  i¢in  ihtiyag  duydugu
fonlarin: faizle toplar ve islemlerini  hammaddenin ~ Misir'dan  kargi-
faizle  yapar.  Oysa  kaulim lanmasi ve yabancilara verilen
bankalarinda kir ve zarara ortaklik imtiyazlar  Ingilizlerin  etkisini

esas1 gegerlidir (Emiroglu, 2021).

Katilim bankaciligs, Islami sisteme
gore dizenlenmis ve Kur’an ile
sunnet 1siginda  calisan  bir alt
sistemdir. Faizsiz ¢aligmasinin yani
sira risk paylagimi ile geleneksel
bankalardan ayrilir. Islevsel olarak
diger bankalardan ¢ok farkli olmasa
da, dayandigi ilke ve hassasiyetler
agisindan farklilik arz eder. Dinya
genelinde sadece Misliman
tlkelerde degil, halki Miusliman
olmayan Bati devletlerinde de bu
bankacilik faaliyeti aktif bir sekilde
yurttilmektedir. Katlim banka-
cliginin  ortaya ¢tkist  agisindan
Misir’in tarihi, oldukea agiklayict bir
ornektir. Zira bu tlke hem Islami
hem de gayri Islami devletler
tarafindan yonetilmis ve karmagik
para politikalar yasamistir.
Musliman halkin haram sayilan para
politikalarina karsi nasil bir yol
izledigi, bu tarihsel stireg i¢cinde daha
iyi anlagilabilir. Osmanli doneminde
zaten Osmanli tarafindan yo6netilen
bu topraklar, Fransiz ve Ingiliz
idaresinde yalnizca somurilmustir.
Ozellikle Lord Cromer’in 24 yillik
gorev siresince bu siyasi isgalin
gelismesiyle birlikte Misir’in
kaynaklar1 dis  giglerce  s6ma-
ralmustir (Ozgelik & Oztirk, 2021).

artirmustir (Oral Sander, s. 305).

[smail Paga’nin  Misir’t  Avrupa-
lilastirma  gabalari, dlkeyi iflasa
suriklemis olsa da Ingiltere’ye
buytik faydalar saglamistir. Tarih
boyunca Mastr, ekonomik
kalkinmanin ve kiresel para akisinin
merkezinde  olmugtur. Bagimsiz
oldugu donemlerde de, bagka
devletlere bagiml oldugu
doénemlerde de ekonomisi zaman
zaman el  degistirmistir.  Son
donemlerde Islamiyetin etkisiyle
somurge ulkesi vatandaslarinin bir
Islam bankast kurma c¢abasi, Mith
Ghamr Bankas: ile kisa sireligine
de olsa  basariya  ulagmistir
(Wikipedia contributors, 2025). Her
ne kadar Avrupalilarla yapilan para
aligverislerinde Musliimanlar basarili
olmugsa da, kiresel 6l¢cekte bu banka
bir 6nci olmustur. Ancak Misir’in
bu konudaki 6nemi sadece bu banka

ile sinirl kalmayip, tarihi
yasanmisligi ile de ekonomik olarak
dikkat gekici bir Ornek
olusturmaktadir.
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Finance with Faith
How IsDB Shapes Inclusive

Development

In a world where financial systems are often dominated by profit-driven motives, the Islamic
Development Bank (IsDB) stands out as a values-based multilateral institution rooted in the
principles of Islamic finance. Founded to foster economic development and social progress
among member countries and Muslim communities worldwide, the IsDB emphasizes ethical
investing, equitable partnerships, and sustainable development. Its commitment to mutual
support, rather than the traditional donor-recipient model, highlights a unique approach in the
global development finance landscape. This distinct model has enabled the IsDB to deliver long-
term development outcomes while respecting cultural and religious sensitivities, making it a
crucial player in addressing the diverse needs of the Global South.
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Being among the biggest financial institutions in the
Islamic Finance Industry, the Islamic Development Bank
has been launching projects for human well-being,
health, education, job creation, and mitigating poverty in
4 continents for almost a half century. Apart from 57
member countries, IsDB is supporting Muslim
communities in non-member countries as well. This
multilateral development finance institution focused on
applying Islamic Finance principles to infrastructure,
social, and private sector development. The highest
authority of bank is Board of Governors consisting of
representers from all member countries. Each year
appointed governors — usually ministers of finance —
meet to approve financial statements for the past fiscal
year and to set policies and capital contributions. Dr.
Mohammad Sulaiman al Jasser was elected for the role of
chairman of IsDB in 2021 for a S-year period by the
Board of Governors. In the Board of Executive Directors,
responsible body for operational activities, there are
overall 19 members — 10 main shareholder countries
appoint Executive Directors by themselves, and the
remaining 9 are elected by the governors of other
countries. The term of the office for members is 3
years. Currently, Mehmet Simgek, minister of Treasury
and Finance, is representing Tirkiye on the Board of
Governors while Osman Celik, deputy minister of
Treasury and Finance, is representing the country on the
Board of Executive Directors.

Mohammad Sulaiman al Jasser, chairman of IsDB

Originally, the Islamic Development Bank was
established in 1973 by Finance Ministers in the
Organization of Islamic Cooperation with the support of
Faisal bin Abdulaziz al Saud, former king of Saudi
Arabia, and began its activities in 1975. When it started
its activities IsDB was the only entity. Until now, five
additional entities have been integrated into the IsDB
Group structure including Islamic Development Bank
Institute, Islamic Corporation for the Development of
the Private Sector, Islamic Corporation for Insurance of
Investment and Export Credit, International Islamic
Trade Finance Corporation, and Islamic Solidarity Fund
for Development. Currently, this group of six entities is
working under the same goal to deliver multiple value-
added products and services to its members. IsDB follows
the role model of South-South Cooperation, which
means more developed countries collaborate with less
developed through exchanges of knowledge, resources,
skills, and collective actions such as  regional

organizations, civil society, the private sector, and
academia for individual and mutual benefits. IsDB's
partnerships and development solutions mainly address
the needs and priorities of the Muslim world. North
African, Middle Eastern, and South Asian Countries,
where a high percentage of their population are Muslims,
defined as 'Global South'. Focusing on the development
goals in the 'Global South' makes IsDB distinctive
among other development banks. As one of the top
multilateral development banks in the world, IsDB is
famous for its following Islamic Finance principles and
trustworthiness with the highest AAA credit rating for
over a decade. Partnership among countries has built
upon the equality phenomenon where all member
countries contribute money to the bank and all of them
are able to get support from it. This phenomenon as well,
makes the ISDB unique where most multilateral
development banks follow the donor-recipient model
where some countries help other countries. In that
division of working models, IsDB's fundamental
principles like mutual support and partnership are
reflected in its model as it treats all members as equal
partners.

While the equal partnership model is a key differentiator
of the IsDB - promoting fairness by allowing all member
countries to contribute and benefit — the practical
implementation of this model is not without challenges.
In reality, countries with larger financial contributions,
such as Saudi Arabia, naturally wield greater influence
over decision-making due to their capital share and
voting power. Smaller or less developed member
countries may have limited leverage in shaping strategic
directions, even though they are considered equal in
principle. This tension between formal equality and
practical influence raises questions about how truly
balanced the partnership is in execution. Nevertheless,
the model remains significant as a symbolic and
structural commitment to equity and mutual
development, especially compared to more hierarchical
institutions.

The headquarter of IsDB is in Jeddah, Saudi Arabia and
this country, as mentioned before, has a great influence
on decision-making and owns the bank's most paid-up
capital (22.5%). Besides Saudi Arabia, it has offices and
regional hubs in 11 member countries. 2 main hubs of
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the bank are located in Tirkiye — one in Istanbul and one
in Ankara.

IsDB is concentrating on 2 pillars that keep the economy
healthy and resilient:

1. Green, resilient, and sustainable infrastructure. Under
that pillar, there are 6 specific areas that are prioritized by
the bank.

* Clean and renewable energy;

* Sustainable multi-model transport;

» Agriculture and rural development;

* Information and communication technology & digiti-
zation;

* Social infrastructure;

» Urban development, water and sanitation.

2. Inclusive human capital development. Under this
second pillar bank will focus on mainly $ sectors.

* Universal healthcare/services;

* Resilient and quality education;
* Nutrition and food security;

* Social protection;

*  MSME:s and job creation.

These two pillars will be supported by four inseparable
focus areas: Islamic Finance, Climate Change, Women
and Youth, and Capacity Development. Regardless of the
specific area the bank is contributing to, these four
valuable dimensions will always be taken into
consideration. Bringing these four areas together not
only ensures the economic success of projects but also
contributes to society and helps protect the environment.
Although the Bank's support varies depending on each
country’s specific needs, its adaptive and needs-based
approach is designed to offer tailored and effective
solutions to all member states.

There are a number of instruments for IsDB to gain
capital and investments. Initially, as mentioned above, 57
member countries agreed to contribute financially. IsDB
collects capital from these countries. The biggest
shareholders are Saudi Arabia, Libya, Iran and Nigeria.
Sukuk, which is one of the most popular partnership
models in Islamic Banking or Islamic versions of bonds,
are issued by IsDB to raise funds in international
markets. There are also Green Sukuk that aimed to
finance eco-friendly projects — investments in renewable
energy and other environmental assets — prioritizing
Shari’ah concerns. Investors — mostly large corporations,
institutions, and governments — can be part of large
development projects by buying them. IsDB shares the
emerged profit from this major source of funding among
investors instead of interest as it is forbidden in Islam.
Sometimes gained returns from these projects or
different profit-sharing models are reinvested into other

projects by IsDB. The bank also works in cooperation
with other development banks, such as the World Bank,
to co-finance large-scale projects with the Islamic
principle of sharing risks and returns. It has also
additional revenues from services like technical
assistance, advisory, or project supervision. Because the
IsDB is not a commercial bank and therefore does not
offer retail banking services; individuals are not able to
open an account from it.

On top of that, there is a PPP model (Public-Private
Partnerships model) that is used by IsDB to deliver
public infrastructure or services. In that model, IsDB can
have different roles like financier, transaction advisor,
risk sharer, and sukuk issuer. It always acts as a public
partner although it works closely with private
companies. For example, in the Dakar-Diamniadio Toll
Highway Project in Senegal, the IsDB helped the
Senegalese Government, alongside the World Bank and
African Development Bank, by providing Shariah-
compliant financing. In most PPPs, it is hard to public
sector, especially for developing countries like Senegal in
the given example, to fund the project or prepare needed
infrastructure. IsDB plays different roles in supporting
the public sector and ensures to make that partnership
happen. Ankara-Nigde Motorway project in Turkiye,
which cost nearly $1.3 billion and used the istisna'a-ijara
structure, Jamshoro Coal Power project in Pakistan,
which cost nearly $1.5 billion and co-financed with
World Bank and Asian Development Bank, Rogun
Hydroelectric Power Plant project in Tajikistan, which
cost $550 million and co-financed with several

institutions are alongside with the biggest projects of
IsDB so far.

Jamshoro Coal Power Project (Pakistan)



One of the most important projects
known as Lives and Livelihoods
(LLF) has been jointly launched by
IsDB and its partners to alleviate
poverty across 33 member countries.
The aim of the project is to provide
sustainable and accessible funding
for the fundamental needs of the
poor by which they would be able to
uplift ~ from  poverty  towards
prosperity and it addresses the 9
Sustainable ~ Development  Goals
(SDGs). After that, the bank
established a special fund to support
Palestinians called the Economic
Empowerment  Fund for the
Palestinian People (EEFPP) that
solves poverty, aid-dependency, and
other major problems among Palesti-
nians. Over the coming decade, the
Fund is expected to support more
than 300,000 Palestinian families.

Future
Outlook

The future of IsDB is discussed in the meeting of the
Board of Governors in Madinah, in January 2025.
This strategic framework covers a decade following
from the next year (2026-2035). Improving
collaboration to a new level amongst member
countries and prioritizing sustainable development,
social inclusion, and economic diversification in
projects are core objectives of the bank. Improvement
of operational effectiveness and inclusion of more
people to financial services in member countries are
expected in the future through digital recycling start-
ups. In this regard, launching projects that align with
Sustainable Development Goals (SDGs), enhancing
ecofriendly projects by taking climate into
consideration, and putting forward Green Sukuk
would be really necessary to reach targeted goals.

Lives and

Livelihoods
Fund




Bankaciligin
Alternatifi mi,

Konvansiyonel finansal  sistemin
kiresel olgekte hakimiyetini
sirdirdigh  ginimizde, Islam
ekonomisi alternatif bir ekonomik
model sunmaktadir. Bu sistem, Islam
ekonomisinin ~ temel  ilkelerine
dayanmakta olup; riba (faiz) yasagi,
riskin taraflar arasinda adil bir
sekilde paylagilmast ve belirsizlikten
(garar) kaginma gibi prensiplere
dayanmaktadir. Bu sitem sadece salt
bir finansal yap: sunmakla kalmaz
ayni zamanda; adalet, dirtstlik ve
toplumsal sorumluluk gibi ahlaki
degerler  tzerine inga  edilmis
butiincil bir ekonomik model
sunmaktadir.  Bireysel  ¢ikarlarin
otesinde  toplumsal  faydayr da
onceleyen bu yapi, ekonomik
faaliyetleri kar odakli degil, ayni
zamanda ahlaki sorumluluk ve
toplumsal yarar boyutlariyla da
degerlendirmeyi amaglamaktadir.

Teorik agidan  oldukga  saglam
temellere dayanan bu sistemin pratik
alandaki kargiligint katulim bankalari
olusturmaktadir.Katlim  bankalari,
faizsiz finans ilkelerine bagli kalmayi
taahhiit ederek fon toplamakta;
topladiklart  bu  fonlari, islami
hassasiyetleri ~ olan  bireyler ve
kurumlarla paylagsmaktadir. Katilim
bankalari bu yonuyle sadece faizsiz
olmayr degil; ayni zamanda sosyal
adalet, risk paylasimi  ve reel
ekonomik faaliyetlere dayali bir
finansal yap1 insa etme iddiasindadir.
Ancak bu teorik ¢ergevenin pratikte
ne derecede hayata gecirildigi,
katilim bankalarinin bu ilkelere ne

olgide sadik kaldigi, akademik ve
sektorel diizeyde tartigma
konusudur. Bu noktada kritik bir
soru gindeme gelmektedir: Katilim
bankalari, Islam ekonomisinin bu
idealist  yaklagitmini ne olgide
uygulanabilmektedir?  Iste  bu
sorunun cevabini bulabilmek igin,
katilim bankalarinin fon yonetim
sureglerini nasil  gerceklestirdigini
analiz etmemiz gerekmektedir.

Fon toplama siirecinde, genellikle
mudaraba esasina dayali katilim
hesaplar1  kullanilmaktadir.  Bu
hesaplarda banka, miusteri adina
fonlar1 yoneten ‘mudarib’
konumundadir. Mugteri ile banka
arasinda  olusan  bu  ortaklik
sonucunda, elde edilen kar veya
zarar Onceden belirlenen oranlar
dogrultusunda  taraflar  arasinda
paylastirilmaktadir. Bu yontem ,riski
taraflar arasinda adil bir sekilde
paylastirma ilkesine dayanmaktadir.
Fon kullandirma sirecinde ise
katilim bankalari, Islam hukukuna
uygun olan reel varliklara dayali ve
ticari iglem temelli finansman
yontemlerini uygular. En yaygin
kullanilan  finansman yontemleri
arasinda murabaha, icara, misareke
ve mudaraba yontemleri
bulunmaktadir. Bu yontemler islam
hukukuna uygunlugu sebebiyle
islami  bankaciligin  temel yapi
taglarini olusturmaktadir. Bu
galismada, kaulim  bankalarinin
uyguladigi  fon  toplama  ve
kullandirma yontemleri teorik ve
pratik olarak ele alinacak; Tarki-

ye’deki uygulamalar tzerinden bir
degerlendirme sunulacaktr.

Katilim bankalarinin faaliyet
sirecindeki ilk asama olan fon
toplama islemleri, masteri ile banka
arasinda kar zarar paylagimini esas
alan ortaklik modelleri tzerinden
gerceklestirilmektedir.  Bu baglam-
da; katillm bankalar1 0zel cari
hesaplar ve katilma hesaplart ile
migsterilerinden fon toplamaktadir.
Ozel cari hesaplar, istenildigi zaman
agilabilen, arzu edildigi takdirde
kismen ya da tamamen kapatilabilen
ve karsiliginda hesabi acan kisiye
herhangi bir gelir veya getiri
saglamayan fonlardan olusan hesaba
denilmektedir Bu hesaplar Turk
Liras1 cinsinden acilabilecegi gibi
yabanci tlkelerin para birimleri veya
kiymetli maden cinsinden de acila-
bilmektedir (Katilim Bankaciliginda
Fon Toplama ve Kullandirma
Yontemleri, t.y.). Cari hesaplar ema-
net ve karz sozlesmelerine gore isle-
mektedir. Emanet niteligindeki cari
hesaplarda  bulunan mevduatlar,
mugsterinin  izni olmadan banka
tarafin-dan  kullanilamazlar. Ciinki
bu hesaplarin miulkiyeti miusteriye
aittir. Karzi hasen niteligi tastyan cari
hesaplarda ise misgteri, bankaya
faizsiz bir bor¢ vermis sayildigindan
dolay1 katilim bankasi bu hesaplari
musterinin iznine ihtiyag
duymaksizin  kullanabilmektedir.
Zarar edildigi takdirde mugteri bu
zarardan etkilenmemektedir. Cari
hesap sahiplerine ¢ek karnesi vere-
bildigi gibi, hesabin durumuna gore



gerekli olan durumlarda tGcret
almadan  ¢esitli  hizmetler de
sunulmaktadir (Arabaci, 2015).

Katilma hesab1 ise Katilim banka-
larina yatrilan fonlarin bu kurum-
larca  kullandirilmast  sonucunda
olusan kir veya zarara ortak
olunmasint esas alan hesaplardir.
Karsiliginda hesap sahibine 6nceden
belirlenmis  herhangi bir getiri
6denmez ve anaparanin aynen geri

o6denmesi garanti edilmez (5411
Sayily  Bankacihk  Kanunu, t.y.).
Katilma hesabina para yatiran
misteriler, kara ortak olduklar: gibi
dogabilecek ~ zarara da  ortak
olmaktadir. Bu hesaplar, Islam

hukukunda ‘mudaraba’ olarak gecen
emek-sermaye ortaklig1 esasina gore

yurttilmektedir. Mudarebe
sozlesmesine gbre mdusteri sermaye
sahibi, banka ise emek sahibi
konumundadir.

Peki bu sistemin geleneksel faizli
yontemlerden farks nedir?
Geleneksel faizli bankacilik

uygulamalarinda bu nitelikte bir
ortaklik soz konusu degildir. Miisteri
bankaya yatirdigt mevduat
kargiliginda sabit bir getiri elde
ederken; zarar SOz konusu
oldugunda ise misteri olusan bu
zarardan etkilenmemekte, tim zarar
bankaya ait olmaktadir. Geleneksel
faizli yontemlerin aksine, mudaraba
uygulamas: riskin paylasimu ilkesine
dayanmakta olup kar ve zararin
mugteri  ile  banka  arasinda
paylasilmasint  saglamaktadir. Bu
durum, yalnizca karin degil, zararin
da rtaraflar arasinda paylasimini
saglayarak riskin dengeli bir sekilde
dagitilmasini hedeflemektedir.
boylece, adil ve sorumluluk esaslt bir
finansal yapinin ingast
amaglanmaktadir.

Yukarida agiklanan fon toplama
yontemlerinden ardindan  katilim
bankalari, topladiklari bu kaynaklari
islami finans ilkelerine uygun sekilde
kullandirmaktadir. Bu finansman
yontemleri arasinda en yaygin olarak
kullanilanlardan  enstrimanlardan
biri murabahadir. Muribaha, magte-
rinin istegi ve satin alma vaadi ile bir
malin katlim bankas: tarafindan ilk
saticidan pegin alinip alis fiyat1 veya
maliyetinin Gzerine belirli bir kar
ilave edilerek miisteriye vadeli olarak
sattlmast  iglemidir  (Murabaha
Standard: TR, t.y.).

Murabaha siireci,musterinin = satin
almak istedigi mali bulup finansman
talebiyle katilim bankasina
bagvurmasiyla baglar. Banka mal ve
mugteriyi degerlendirir. Finansman
saglamaya karar verirse, musteriye
mal alim vekaleti verir. Baz
durumlarda, saticiya siparis formu
gonderir. Katilim bankast mali
mugterisi adina, kendi hesabina alir
ve Odemeyi satictya yapar. son
olarak, banka mal1 miisterisine vadeli
bedelle devreder (Yasayan ve gelisen
katilim bankacilig, 2019).

Murabaha isleminin mesru bir
sekilde  yapilabilmesi  igin,belirli
kosullarin yerine getirilmesi

gerekmektedir. bu baglamda, ortada
satilacak bir malin olmasi gerekir.
Alinip satilacak malin, dinen mesru
olan mallardan olmast ve taksitli

satisa uygun olmasi o6nemlidir.
Ayrica islemin sahte olmamasi
gerekmektedir. Bu sartlar
murabahanin  gegerli  olmasin

saglamaktadir (Orhan, 2020, s. 46).
Murabaha  yontemi  geleneksel
bankacilikta olmayan, Islami finans

prensipleri dogrultusunda olusan
Ozgun Bir finansal yontemdir. Bu
yontemin  Ozgin  yapisint  ve

geleneksel bankacilik ile arasindaki
farki daha iyi kavrayabilmek igin
somut bir 6rnek tizerinden anlatmak
yerinde olacaktir. Ornegin, bir arag
satin almak isteyen misteri, bu araci

satin  alabilmek icin  geleneksel
bankadan ihtiya¢ kredisi alir. Banka
miusteriye  finansman  saglar ve
mugsteri aract kendisi satin alir.

Musteri aldigs krediyi belirlenen faiz
orani ile birlikte geri o6der. Banka bu
krediden sabit bir getiri elde eder-

ken, risk tamamen mdusteriye aittir.
Katilim bankalarinda ise siire¢ farkls
islemektedir.  Banka, mdsterinin
talebi ile araci satin alir ve tzerine
kar ekleyerek vadeli bir sekilde
mugteriye satar. Boylece katilim
bankas: bu islemden kar elde etmis
olurken ve risk de taraflar arasinda
paylasilir.

Murabaha, sadece finansal bir
yontem olmanin 6tesinde, [slam
ekonomisinin temel ahlaki
prensiplerini en iyi sekilde yansitan
uygulamadir. Bu yontemle, faizsiz ve
seffaf bir ticari islem yapilmakta ve
bireylerin ihtiya¢ duydugu mal ve
hizmetlere ulagmalari saglanmak-
tadir. Murabaha igleminde, malin
aliy bedeli ve uzerine eklenen
kar arasindaki fark taraflarca
bilinmekte ve bu sayede finansal
islemlerde olusabilecek belirsizlik
(garar) ortadan kaldirilarak taraflar
arasinda guven tesis edilmektedir. Bu
durum, ticari iglemlerin adil ve
guvenli bir sekilde ytrttilmesi igin
onem arz etmektedir.

Murabaha yonteminden sonra simdi
de katilim bankaciliginda kullanilan
bir diger yontem olan icareyi ele
alacagiz. icare, intifa hakkindan
yararlanmak tzere bir varligin
kiralanmasini veya kiraya verilmesini
ifade eden bir sozlesme tiridir. Bu
terim, Gcret karsihiginda  isci
kiralanmasin1 da i¢ine almaktadir
(Ayub, Akten Curtk, & Parlakaya,
2017). Bir maldan tuketilmeden
yararlanilabiliyorsa o mal icare
sozlesmesine  uygundur.  Buna
gore bir maldan yararlanmak igin
malin kendisini tiketmek
gerekiyorsa o mal Gzerine kira




sozlesmesi  yapilamaz.  Ornegin,
ekmek, su, meyve ve para
kiralanamaz. Ancak ev, araba, arsa,

makine,  kitap ve  mobilya
kiralanabilir  (Yasayan ve gelisen
katilim  bankaciliy, 2019). fcare

yontemi ise bu tir mallarin kiralama
surecini diizenlemektedir.

Streg genellikle musterinin
kiralamak istedigi makine ve
ekipmanin Ozelliklerini belirlemesi
ile baglar. Ardindan banka, bu
ozelliklere  uygun  makine ve
ekipman: tedarik eder ve onceden
belirlenen kira bedeli ile miusteriye
belirli bir siire i¢in kiralar. Musteri,
vade boyunca Odemelerini yapar;
sure sonunda ise soz konusu mal
banka tarafindan geri alinir ya da
ayr1 bir satig sozlesmesi ile misteriye
devredilir.

Bu strecin daha iyi
anlagilabilmesi i¢in somut bir 6rnek
lizerinden ilerlemek yerinde
olacaktir. Ornegin bir tekstil firmas,
tiretim kapasitesini artirmak
amactyla 1 milyon TL degerinde
sanayi tipi bir dikis makinesi almak
istemektedir. Firma, bu makineyi
dogrudan satin almak yerine finansal
kiralama yoluyla katilim
bankasindan almak istemektedir. Bu
sebeple, firma kaulim bankasina
bagvurur, banka  makineyi
treticiden satin alir ve firmaya aylik
20.000 TL bedelle 5 yil sireyle
kiralar. milkiyet banka tzerinde
kalir ve kiralama siresi boyunca
olusabilecek zarar da bankaya aittir.
6demelerde gecikme oldugu
takdirde ise faiz yerine gecikme
cezast uygulanir. Vade sonunda
makine ya iade edilir ya da ayr1 bir
satty  soOzlesmesi  ile  firmaya
devredilebilir.

Bu oOrnekten hareketle, icare akdi

[slam  ekonomisinin  kurallarina
uygun  olarak  gorinse  de,
uygulamada  leasing  yontemine
benzerligi konusunda
elestirilmektedir.  Bu  benzerlik,
mallarin  belirli  bir  sireligine
kiralanmasi,  miulkiyetin ~ banka
tzerinde kalmasi ve kira 6demeleri
tizerinden getiri saglanmasi
noktalarinda ortaya

¢tkmaktadir. Bununla birlikte, icare
ile leasing arasinda birtakim teorik
farklar da bulunmaktadir. Leasing
uygulamalarinda  kiralanan mala
iliskin riskler miisteriye aitken, icare
sozlesmesinde bu risk bankaya aittir.
Soz konusu malin bagina bir sey
gelmesi durumunda, icare s6zlesmesi
sona ererken, leasing sozlesmesi
devam etmektedir. Ayrica,
odemelerde gecikme olmasi halinde

leasing de faiz tahsil edilirken,
icarede  boyle  bir  uygulama
bulunmamaktadir. Leasingde

odemeler sozlesme imzalandigr anda
baslarken, icarede 6demeler malin
tesliminden sonra  baglamaktadir
(Orhan, 2020, s. 50).

Sonug olarak, katilim bankalarinin
icare uygulamalari, 6ziinde faizsizlik
ilkesine  dayansa  da, yapisal
olarak geleneksel leasing islemine
olduk¢a benzemekte ve bu da bu
islemin megruiyetinin tartistlmasina
neden olmaktadir. Bu baglamda
icare uygulamasi gergekten islami
ilkelere mi dayanmakta yoksa
konvansiyonel finansal triinlerin
‘Islamilestirilmis’ bir versiyonu mu
oldugu  kapsamli  bir  sekilde
sorgulanmalidir.

Bir diger fon kullandirma yontemi
ise, Islami finans sisteminin sermaye
piyasasi araglarindan  biri olan

sukuktur. Sukuk, kokeni arapga olan
sak kelimesinin ¢oguludur ve esit

degerli sertifikalar anlamina
gelmektedir. Temel olarak sukuk;
her tirld varlik, hak, yatirm veya
faaliyetlerin finansmanini saglamak
amactyla 6zel amach sirketler veya
varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu

varlik, hak, yatirim veya
faaliyetlerden elde edilen gelirlerden
paylart  oraninda  hak  sahibi

olmalarini saglayan sermaye piyasast
uranadir (Yasayan ve gelisen katilim
bankacihgr, 2019). Tirkiye’de ilk
sukuk uygulamasi 2010 yilinda

Kuveyt Turk Katulim Bankast
tarafindan  icare sukuk olarak
yapilmustir. Gunumduzde ise
Turkiye'de sukuk hem katilim
bankalar1 hem de devlet hazinesi
tarafindan ihrag edilmektedir

(Orhan, 2020, s. 51). Fakat sukukun
farkli gesitleri de bulunmaktadir.
Kisa bir gekilde isleyisini soyle
agiklayabiliriz: ilk olarak s6z konusu
varlik, ileride geri alinmak kaydiyla
Varlik Kiralama Sirketine (VKS)
devredilir. VKS, bu varlik tizerinden

kira sertifikalar olusturarak
yatirimcilara satar.
Yatirimcilardan  toplanan  gelirler,

kaynak kurulusa (KK) devredilir.
VKS, s6z konusu varligi kaynak
kurulusa kiralar. Kaynak kurulus,
duzenli bir sekilde kira 6demesini
yapar. Vks, 6denen kiralart sertifika
sahiplerine aktarir. Anlagilan donem
sonunda  VKS$  varligi  kaynak
kurulusa belli bir miktar kargiliginda
geri  satar.  Varligin  parasini
yatrimcilara aktarir (Orhan, 2020, s.
52).

Bir bagka fon kullandirma yontemi
ise kar zarar ortakligina dayali olan
mudarebe sistemidir. MudAarebe, bir
tarafin sermaye diger tarafin emegini
ortaya  koyarak bu  sermayeyi
isletmeyi Gstlenmesi ile kurulan ve
elde edilen kirin paylasimi esasina
dayanan bir tar ortaklik
sozlesmesidir.  Bu  sozlesmenin
taraflar1 gercek kisiler olabilecegi
gibi tizel kisiler de olabilir. Sermaye
ortaya koyan tarafa sermaye sahibi
(sermayedar), emegi ile bu sermayeyi
isleten tarafa ise igletmeci (emek
sahibi) denir (Mudarebe Standard:,
ty.). Muagsteri, ortaklik talebini
katilim bankasina iletir. Katilim
bankas:, mustert, sektor  ve
ortakliga  iliskin gerekli
degerlendirmeleri yapar. Ortaklik



sozlesmesi ve diger dokimanlarin
taraflarca imzalanmasi akabinde,
katilim bankasi ortaklik bedelini
mugsteriye aktarir. Ortakliga konu
olan bedel basta mutabik kalinan
faaliyetlerde  kullanilir.  Misteri,
ortakligin gidisatina etki eden her
tirli olumlu/olumsuz faktorle ilgili
katllm  bankasin1  bilgilendirir.
Dénem sonunda ortaya ¢ikan kar
taraflar arasinda anlagilan orana gore
paylagilir.

Mudarebe sozlesmelerinde, genel
manada projelere sermayeyi katilim
bankas1  saglamakta, emek ve
tecribeyi ise girisimciler
saglamaktadir. Mudarebe
yonteminde proje bittikten sonra
elde edilecek olan kar, girisimci ve
katilim bankasi tarafindan basta
belirlenmekte ve ortaklik
kuruldugunda sozlesme de yazan
orana gore dagitilmaktadir. Ancak
proje bitiminde herhangi bir zarar
meydana gelmis ise zararin tama-
mi  katlm  bankasinin  yani
sermayeyi koyan tarafin sorumlu-
lugu altindadir. Clnkd girisimcinin
zararl, projenin yapimi agamasinda
ortaya koymus oldugu emegidir
(Katlim ~ Bankacihiginda  Fon  Top-
lama ve Kullandirma Yontemleri, t.y.).

Miusareke  ise,  sermaye-sermaye
ortakligidir. Murabahadan farki, iki
tarafinda sermayesini ortaya
koymasidir. Taraflardan biri ya da
daha fazla kisi, emek sahibi de
olabilir. Ayn1 sekilde, anlagilan
yerlerde sermayeyi calistirilir  ve
islem sonunda elde edilen Kkar,
anlagilan oranda taraflar arasinda
paylastirilir. Zarar durumu olursa,
sermayeye kattllm oranina gore
paylastrilir. Misareke yontemine bir
ornekle bakmak yerinde olacakuir.
Ornegin katilim bankasi ve girisimci
arasinda konut projesi yapmak igin
ortaklik  kurulacaktrr.  Katilim
bankasi, projeye sermaye saglarken,
girisimci de sermaye ile birlikte proje
yonetimi ve emegini koyar. Ortaklik
stiresince elde edilen kar, onceden
anlagilan oranda ortaklar arasinda
paylasilirken, olast zarar durumunda
ise zarar sermaye oranina gore
boluastaralir. Bu yontem, kar ve
zararin taraflar arasinda adil bir
sekilde paylagilmasini saglarken, ayni
zamanda da paranin dretim ve
yatirim gibi gercek ve stirdarilebilir
ekonomik faaliyetlere yonlendiril-
mesini saglar.

Sonu¢ olarak, katilim bankaciligt
Islami finans ilkeleri dogrultusunda

faaliyetlerini ylrtitmekee; faizsiz, risk §
paylagimina dayali ve reel ekonomiyi
destekleyen  bir sistem sunma
iddiasindadir. Turkiye’de de
uygulama alani giderek genisleyen
bu yontemler hem bireylerin hem de
kurumlarin  ihtiyaglarina  Islami
hassasiyetler ¢ercevesinde ¢6zim
sunmaya  caligmaktadir.  Ancak,
geleneksel  finansal ~ modellerle
benzerlikleri ve uygulamada
kargilagilan bazi sorunlar nedeniyle
bu sistemin ne 6l¢iide 6zgtn ve ideal
bir yontem oldugu zaman zaman
elestiri konusu olabilmektedir. Bu
noktada oOnemli olan, katilim
bankaciliginin ~ yalnizca  islam
ekonomisinin terminolojisini
kullanmakla kalmay1p, ayni
zamanda da islam ekonomisinin
Ozinu yansitan bir yapiya evrilmesi
yerinde olacaktir. Aksi takdirde
sistemin guvenilirligi ve
surdirdlebilirligini saglama
konusunda ciddi  zorluklar
yasanmas! kacinilmaz olacakuir.




Dij ital Cagda Adalet Arayisi

Kripto Paralar & Islami Finans

Hayatimizdaki her seyin dijitallestigi bir ¢agda yasiyoruz. Gunlik
yasamimizda bankacilik islemlerinden yaptigimiz aligverise kadar bircok islemi artik
tek bir tusla gerceklestirebiliyoruz. Peki bu teknolojik dontstim finansal sistemleri
nasil etkilemektedir? Ozellikle blockchain teknolojisi ve bu teknolojinin en bilinen
urinu olan kripto paralar, geleneksel bankacilik sistemini etkileyecek kadar gigla
olabilir mi?

Son yillarda finansal dinyada kokli degisimlere yol agan blockchain
teknolojisi ve ayni altyap: tzerine insa edilen kripto paralar, sadece bireysel
yatirimcilarin degil, ayn1 zamanda buyuk finansal kuruluslarin ve devletlerin de
ilgisini ¢ekmeye baslamistir. Bu yenilik¢i yapi, geleneksel bankacilik anlayisini
sorgulatmakta ve paranin gelecegine dair yeni sorular olusturmaktadir.



Blockchain; en  basit  haliyle  verilerin
merkeziyetsiz, seffaf ve giivenli bir sekilde kaydedilmesini
saglayan bir teknolojidir. Bu sistem sayesinde islemler,
aract kuruma ihtiya¢ duyulmadan taraflar arasinda
guvenilir bir sekilde yapilabilmektedir. Klasik bankacilik
agisindan bakugimizda bu durum, bankacilik anlayigini
kokten sarsan bir gelisjmedir. Ciinkd ginimiz
bankacilik sistemi, temel olarak givene ve merkezi
kontrol mekanizmalarina dayanmaktadir. Bu sistem,
yalnizca finans sektoriinde degil; egitim, saglik ve kamu
hizmetleri gibi bir¢ok alanda da devrim olusturma
potansiyeline sahiptir.

Kripto paralar ise, blockchain teknolojisinin en
bilinen drtnleri arasinda yer almaktadir. Finansal
islemlerin saniyeler i¢inde hizli, disitk maliyetli ve sinir
otesi yapilabilmesine imkin tanimaktadir. Ozellikle
gelismekte olan tlkelerde bankacilik  hizmetlerine
erisemeyen bireyler icin adeta bir finansal kurulug
umudu hiline gelmektedir. Bu noktada kripto paralarin
degisken degeri ise beraberinde bazi riskleri
getirmektedir.

Bir anda olusan ani deger kayiplar,
yatrimcilarin - ciddi kayiplar  yasamasina  neden
olabilmektedir. Ozellikle yeni yatirimcilar, finansal okur
yazarlik  eksikliginden  dolaytr  buyik  zararlar
gorebilmektedir.  Bu durumun da kripto paralarin
istikrarli bir degisim araci olup olamayacagi konusunda
da soru isaretleri dogurmaktadir. Ayrica kripto paralarin
en buytk sorunu denetim eksikligidir. Kripto paralarin
hentiz tam anlamiyla denetlenememesi, bu piyasaya olan
guvensizligi artirmaktadir. Bugiin bazi ulkeler kripto
paralar1 yasaklarken, bazi tlkeler tam tersine resmi para
birimi olarak taninmasi i¢in ¢aligmalar yapmaktadirlar.
Bu durum, kiiresel anlamda heniiz ortak bir yaklagimin
olusmadigini ve oniimizdeki yillarda biyiik tartigmalar
yasanabilecegini gostermektedir.

Blockchain teknolojisine bankacilik  sektori
agisindan bakacak olursak, bu teknoloji hem bir tehdit
hem de bir firsat olarak degerlendirilebilir. ilk bakista bu
durum, klasik bankacilik sistemine alternatif sunuyor
gibi gorulebilir. Zira bankalarin aracilik roliind ortadan
kaldiran bu sistem, bireyler arasinda dogrudan bir
finansal etkilesimi mimkin héle getirmektedir. Akilli
sozlesmeler, anlik para transferleri ve dijital kimlik
dogrulama sistemleri gibi uygulamalar hem iglem
maliyetlerini azaltabilir hem de seffafligi ve guvenligi
artirabilir. Yani, artik yalnizca bankalarin yapabildigi
islemleri, simdi bilgisayardaki yazilim da
gerceklestirebiliyor. Ancak piyasaya yeni surilen tim
teknolojilerde ilk basta sorunlar ¢iktigi gibi, blockchain
sistemlerinde de sorunlar olacaktir. Ozellikle sistemin
genis kitlelerce kullanilabilmesi i¢in hem teknik hem de
kullanict aligkanliklar agisindan bazi engellerin agilmast
gerekmektedir. Bugiin bircok kisi hald para transferi
yapmay1 ve dijital ciizdan agma gibi islemleri karmagik
bulmakta; bu da haliyle teknolojinin yayginlasmasini
yavaslatmaktadir. Ancak burada bir durup disinmek
gerekiyor. Gunumiizdeki bankacilik sistemini yalnizca
bir para transfer araci olarak gormek eksik olur. Cinki

giinimiiz bankalari, artik eski bankalar degil. Bankalar;
kredi, yatirim, tasarruf ve ekonomik ydnlendirme gibi
birok  hayati iglevi dstlenmektedir.  Dolayisiyla
blockchain teknolojisi; disiik maliyet, seffaflik ve hiz gibi
ozelliklere sahip olsa da bankacilik sisteminin dstlendigi
islevlerin bir¢oguna, kisa vadede yerine gegebilecek
yapiya sahip degildir.

[slam iktisad1 perspektifinden bakacak olursak,
blockchain teknolojisinin bazi yonleri islami finansin
temel ilkeleriyle uyumluluk  gosterebilir.  Islam
hukukunun durtstlik ve adalet ilkeleri, blockchain
teknolojisinin  seffaflik,  guvenlik  ve  kayitlarin
degistirilemez ozelligiyle 6rtismektedir. Kripto paralarin
degeri ise, spekilasyona acik olmasi ve gercek bir varliga
dayanmamasindan dolay1 Islami finans agisindan ciddi
soru isaretleri dogurmaktadir. Bu elestirilerden biri,
kripto paralarin arkasinda ger¢ek bir ekonomik faaliyet
bulunmamasidir. Yani ortada bir fabrika, tretim streci
ya da fiziksel bir mal s6z konusu degildir. Bu durum,
[slami finansin temellerine dayanan risk paylasimi
ilkesine ters digmekte ve dijital paralarin adaletli bir
finansal ara¢ olma konusundaki  guvenilirligini
sorgulatmaktadir. Aslinda bir bakimdan anonim bir
varlik gibi distnebiliriz. Kripto para, yalnizca dijital
ortamda, bilgisayar Gzerinden uretilmekte ve genellikle
spekiilatif alim-satim hareketleriyle deger kazanmaktadir.
Bu durum, kripto paralarin reel ekonomiyle baglantisini
sorgulatmakta ve “bu varligin finansal sistemde bir
teminati, bir karsiligt var m1?” sorusunu gindeme
getirmektedir. Ne bir merkez bankas: teminati ne de bir
ulus-devletin garantisi s6z konusudur.

Bu yoniyle Bitcoin gibi dijital varliklar, bazi
kesimlere gore finansal sistemin kirilma noktasi; bazi
kesimlere goreyse sadece sanal bir tiyatronun sahnesidir.
Basit bir bakis acisiyla baktigimiz zaman, dolarin
arkasinda ABD devleti, ekonomik giicti ve askeri varlig
varken, Bitcoin’in arkasinda hicbir ulus-devlet yoktur. Bu
nedenle bizim alistigimiz geleneksel sistemdeki itibar ve
kargilik, kripto varliklarda eksik kalabiliyor. Bu da onun
guvenilir bir para birimi degil, spekiilatif bir dijital varlik
oldugunu savunanlarin en gigli argiimanlarindan
biridir. Ayrica ginimizde geng nesiller kripto paralara
yogun ilgi gostermektedir. Bu ilgi de gelecekte ekonomik
aligkanliklarin degisebilecegine isaret etmektedir.
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Tam bu teknolojik gelismeler bize degisimin kapida oldugunu gosteriyor.
Belki de o kapi ¢oktan araland: bile. Bugiin bir¢ok tilkenin merkez bankasi, bu
teknolojik degisime kayitsiz kalmamak icin dijital para c¢alismalarina
baslamistir. Ornegin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), “Dijital
Tark Lirasi Projesi” kapsaminda dijital para birimini gelistirmek igin
calismalarini yuratmektedir. Bu c¢alisma, blockchain tabanli yeni o6deme
sistemlerinin nasil sekillenecegine dair onemli bir ornek teskil etmektedir.
Bankalar ve merkez bankalari, ya bu teknolojiyi benimseyerek gelismeye devam
edecekler ya da bu sistemin finansal rekabeti karsisinda ciddi bir gii¢ kaybi
yasayacaklardir. Bu rekabet ortami, mevcut finansal dizenin seffaflik,
erisilebilirlik ve verimlilik gibi alanlarda kendini yenilemesini zorunlu
kilmaktadir. Simdi sormamiz gereken soru su: “Bu degisimi sadece izlemekle mi
yetinecegiz yoksa onu anlamaya ve yon vermeye mi calisacagiz?” Bankalar,
devletler, hatta bireyler olarak hepimiz bu dontsimin bir pargasiyiz. Belki
kripto paralar kalici olmayacak, belki baska bir dijital varlik onlarin yerini
alacak. Ama kesin olan bir sey var ki, o da artik hicbir seyin eski usulde
islemeyecegidir. Bu noktada 6nemli olan, teknolojinin sundugu firsatlari insani
degerlerle birlestirmek olacaktir. Sadece hiz, seffaflik ve karlilik on planda
olmamalidir. Gliven, adalet ve esitlik gibi kavramlar da yeni finansal sistemlerin
temel taslari arasinda yer almalidir. Aksi takdirde teknoloji ilerlese bile,
toplumlarin huzuru ve refahi saglanamayacaktir. Bizler, bu stireci sadece teknik
boyutuyla degil, aynt zamanda etik, insani ve ahlaki boyutlariyla da
degerlendirmek zorundayiz. Zira teknoloji ne kadar ileri giderse gitsin, adaletin
terazisi sasmamalidir. Ciinkt, merkezine insant koymayan hig¢bir teknolojik
gelisme, uzun vadede kalict bir medeniyet kuramayacaktir. Gtintin sonunda asil
sormamiz gereken soru sudur: “Gergekten kimin servetine sahip oluyoruz?”



Zihin ve Vicdan
icin U¢ Durak

"Born a King", gen¢ bir Suudi prensin 20. ytizyilin baslarinda ingiltere’ye yaptigy
diplomatik yolculugu konu alan biyileyici bir donem filmi. Hentiz 14 yaginday-
ken Londra’ya gonderilen Prens Faysal, burada hem kendi kimligini kesfetmeye
calisiyor hem de iilkesinin gelecegini sekillendirecek 6nemli gorasmeler gercek-
lestiriyor. Yonetmen Agusti Villaronga, Dogu ile Batr’nin kesistigi bu kritik do-
nemi etkileyici sahnelerle yansitirken, ayni zamanda geng bir liderin olgunlagsma
surecine de 151k tutuyor. Siyasi gerilimler, kisisel micadeleler ve kiiltirler arasi
etkilesimle zenginlesen bu film, izleyiciye hem tarihi bir yolculuk hem de
ilham verici bir buyime hikiyesi sunuyor.

Sanayi-i Cesime, Osmanli doneminde agir sanayi tizerine yazilmis ilk teorik

OSXI\}AYHE-AIQ(;ES%R/I;E eserlerden biri olarak kabul edilen 6nemli bir geviri kitaptir. 1887 yilinda Faz-

selanikilpasiiiace 11 Necib tarafindan terciime edilen eser, sanayinin gesitli alanlarini (madenler,
dokumacilik, cam tretimi, gida maddeleri, ulagim teknolojileri vb.) detayli
bir sekilde ele alarak dénemin sanayi bilgisini Osmanli toplumuna akear-
may1 amaglamistir. Kitap, Osmanli modernlesmesine katk: saglamis ve
sanayi devriminin temel prensiplerini tanitmistir. Ozellikle Selanik gibi
donemin 6nemli kualtir merkezlerinde basilan eser, Osmanli'nin sanayi
ve teknoloji alanindaki gelisimine 151k tutan degerli bir kaynaktir.

...........

Behader
EBIBI

Bosna Hersek, tarihin hem ac1 hem
direnis dolu sayfalarini barindiran bir cografya.
1990’11 yillarda yasanan Bosna Hersek Savasi,
Avrupa’nin gobeginde insanligin en karanlik yiziini bir
kez daha gosterdi. Bu savasin en trajik sembollerinden biri
ise Srebrenitsa Katliami oldu. Temmuz 1995’te, BM korumasin-
daki bu kigiik kasabada, 8 binden fazla Bosnak erkek ve ¢ocuk sis-
tematik sekilde katledildi. Srebrenitsa, sadece bir sehir degil;
dinya-nin gozleri 6ntinde yasanan sessizligin, adalet arayisinin ve
kolektif hafizanin ad1. Bugtin hala yankilanan bu ac1, insanligin bir
daha asla unutmamasi gereken bir ¢agriy1 icinde tagiyor. Her
duvart bir hatira, her sessizligi bir hikaye olan bu topraklar,
mutlaka gidip yerinde gorilmeyi hak ediyor.



Elif Nur
KALKAY

islami Finansin Oncii Mimarn

Adnan Buyukdeniz

1958 yilinda Adana’da dogan Adnan Biyikdeniz 51
yillik kisa 6mriinde onemli isler basarmis degerli bir
sahsiyettir. Lise egitimini ABD’nin Teksas eyaletinde
tamamlamis ardindan Bogazi¢i Universitesi Ekonomi
Boliminden 1980 yilinda mezun olmustur. Egitim
hayatina ara vermeden devam eden Biiytikdeniz ayni yil
Tirkiye Sanayicileri ve Is Insanlari Dernegi’nden
(TUSIAD) aldig: burs ile lisansiistii egitimini Ingiltere’de
London School of Economics’ten [ktisat Diplomasi(
1981) ve Iktisat yiiksek lisanst (1982) derecelerini
tamamlamugtir. Egitiminin ardindan memlekete donen
Biytikdeniz 1990 yilinda “Turkiye’de 1980 Sonrast Faiz
Politikalari ve Etkileri” konulu tezi ile Istanbul
Universitesi’nde doktora ¢aligmasini  tamamlamustir.

TUSIAD’da
aragtirma uzmani olarak calismustir. 1985-1994 yillarinda
yine TUSIAD’da tam 9 yil boyunca danigmanlik
gorevinde bulunmustur. 1984 yilinda Albaraka Turk
Katulim Bankast kuruldugu anda banka binyesinde
caligmaya baslayan Buytkdeniz; kredi pazarlama mudur

Daha sonrasinda 1983-1985 yillarinda

yardimciligi, dis isler madarlaga, genel mudir
bagyardimciligi gorevlerini yerine getirmistir. Egitimci
kimligi ile sevilen ve sayilan Biyikdeniz, 1992-2000
yillarinda Marmara Universitesinde Para Teorisi ve
Politikast ile uluslararasi iktisat dersleri vermistir.
“Turkiye’de Faiz Politikalar’” isimli kitabi, Milliyet
Gazetesi'nden 1992 yilinda Ekonomi birincilik odila
almigtir. 2003 yilinda Albaraka  genel mudurlagi



vazifesine atanmistir. Yurt i¢inde yapug vazifelere devam
ederken ayni zamanda yurt disinda gesitli bankacilik ve
yatrim fonu kuruluglarinda yonetim kurulu uyeligi
yapmustir. Biylikdeniz hayatinin bu yogun kosturmacast
icerisindeyken kanser hastaligina yakalanmis ve 19 Kasim
2009 yilinda vefat etmistir. Omriniin son zamanina
kadar Albaraka genel mudirligi vazifesini hakkiyla
yerine getirmistir.

Tim bu kariyerinin yaninda amat6r ruhla profesyonel
fotografcilik yapan Dr. Adnan Buyikdeniz farkls
tilkelerde c¢ektigi fotograflari, “Yerkirenin Renkleri® ad:
ile kitaplastirarak sanatseverler ile bulusturmustur. Vefat
ettiginde hentiz 51 yasinda olan Buyukdeniz’in ismi
anildiginda caligma arkadaglari, sevenleri ve ailesinin
yuzlerinde buruk bir tebessim belirir. Vefatinin sene-i
devriyesinde gesitli etkinlikler ile ismi yagatilmaya devam
etmektedir. Yildiz Holding ev sahipliginde 2023 yilinda
Yerkiirenin Renkleri Adnan Biytkdeniz’e Vefa Fotograf
Sergisi bu etkinliklerden biridir.

Mitevaz: kimligi, sakin tavirlar: ile bir¢ok isme kardes
birgok isme agabey olmustur Biyikdeniz. Bu isimlerden
biri de ilkemizin 6nde gelen yoneticilerinden, BiM
Birlesim Magazalar A.S. CEO’su Haluk Dortluoglu
olmustur. Verdigi bir roportaj sirasinda Adnan Bey igin
sunlari soylemistir:

“Adnan Bey ile ilk karsilasmamiz 90’li yilarin ikinci
yarisinda Bilim ve Sanat Vakfi’nin bir programinda olmustu.
Sicakkanli, samimi, sakin, iyi niyetli bir insan, kelimenin tam
anlamiyla hakiki bir dosttu. Is ortaminda birebir ¢alisma
imkdammiz olmasa da calistigi herkesin kendisinden nasil
memnun oldugunu biliyorum. Vizyoner ve c¢aliskan bir
insandi. 1984 yiinda heniiz uygulamas: mevzuatta yeri
olmayan katiim bankaciligi sisteminin, o tarihlerindeki
ismiyle 6zel finans kurumlarinin once teorik, sonrasinda da
pratik uygulamalarla hayata ge¢mesinde basrol oynamustir.
Ahlaki degerleri bakimindan da herkes tarafindan takdir

edilen bir sahsiyetti. Kanaatimce insanlar ile olan samimi
iletisimi, tevazu kiiltiiri, ulasilabilir bir insan olmasi onu
basarili bir yonetici yapmustir. Adnan Bey sanata ve
sanatcrya ¢ok deger veren bir insandi. Fotografcilik hobisiyle
diinyamin dort bir yanindan c¢ektigi nitelikli fotograflarla
kiiciik anlari yakalayp bizlerin ilgisine sunardi. Calistigi

kurumun sanati  desteklenmesini saglar, hisn-i hat
yanismalariyla sanatcilan iiretime tesvik ederdi. Oyle ki
ilerleyen yillarda uluslararasi nitelik kazanan Albaraka Tiirk
hat yarismalart Istanbul’'un hat sanatinin merkezi konumunu
perginlemistir.”

Haluk Bey’in sozlerinden de anlagildigi gibi Adnan
Biytikdeniz ¢aligkan, merhametli ve dzverili bir insandi.
Omrii boyunca inandigi degerler ugrunda calismaya
devam eden bir kisiydi.

Calisma arkadagslarindan olan bir diger isim de Turkiye
Katilim Bankalari Birligi Genel Sekreteri ve Albaraka
Tirk Yonetim Kurulu Ikinci Bagkan1 Osman Akytiz'diir.

Kendisi Buyikdeniz ile Albaraka Tark Katilim
Bankasr’nin kurulus yillarinda tanigmistir. Osman Akytz
bir roportaj sirasinda sunlart soylemistir: “Faizsiz finansal
sistemin olusmasinda Biiytiikdeniz’den Tirkiye de diinya
da istifade etti. Bosna’da faizsiz finans kurulusunda
yonetim kurulu dyesiydi. Guney Afrika’da kurulan faizsiz
bankaciligin  6gretilmesi  konusunda gorev aldi ve
yonetim kuruluna girdi. Adnan Bey iyi bir ekonomistti.
Yurt iginde ve yurtdiginda iyi bir egitim almuisti.
Universitede verdigi derslerle 6grencilere hitap ediyordu.
Kendisi ayni dénemde bankada da profesyonel olarak
calisiyordu. Yani Adnan Bey hem teorik hem de pratik
sahadaydi. Turkiye’de kendisinden memnundu hatta bir
ara hikimet onu Merkez Bankasi’na baskan yapmak
istedi. Meseleye ideolojik yaklasan, o zamanki
cumhurbagkanligi makami Adnan Bey’i suf ideolojik
gorusleri sebebiyle, o makama uygun gérmedi. Halbuki
Adnan Bey’in teknik bilgisi, becerisi bu isi ¢ok rahat
yapabilecek durumdaydi.” Bizler de meseleye bugiinden
baktigimizda Adnan Bey gibi bilgili ve alaninda bagarili
bir ismin Merkez Bankasi baskani olmasinin tlkemiz igin
ne 6nemli bir firsat olabilecegini gérmekteyiz.

Biytikdeniz hakkinda konugsan Kuveyt Tirk Genel
Madird  Ufuk Uyan ise sunlart  dile getirmisti:
“Albaraka’nin  kuruldugu donemde besinci personel
olarak gorev aldim. Adnan Bey ile birlikte ¢ok yogun bir
calisma temposu icerisindeydik. O dénemde kendisi bir
yandan iglerimizi devam ettirirken bir yandan da insana
yatirim yapmamiz gerektiginin Onemini her zaman
vurguluyordu. Yoneticiligi boyunca da ¢ok insan
yetistirdi. Bilgisini paylagsmaktan asla ¢ekinmezdi.
Calisanlarina buyiik deger verir kendisi farkli diisincede
olsa dahi onlardan fikirlerini paylagsmasini isterdi.”

Kisaca Adnan Buyiikdeniz katilim bankaciligi alaninda
yaptigt ¢alismalar ile faizsiz finansin Turkiye'de
bugiinlere gelmesine buyiik katkilar sunmus bir insandir.
Gerek caliskanligi gerek miitevazt kisiligi ile akillarda
kalan Biytikdeniz’i bizlerde sevgi ve rahmetle aniyoruz.



Yatirim, kisinin mevcut kaynagini
tiketmeden  gelecekteki  kazanci
garanti aluna alma c¢abasidir. Bu,

tasarruflarin ~ belirli  bir  kismint
gelecege  donik  bir  hedef
dogrultusunda degerlendirmeyi
igerir. Iktisadi anlamda yatirim;

bireyin elindeki kaynaklari tretken
bir araca yonlendirmesi demektir.
Yatirim sadece maddi degil, ayni
zamanda manevi ya da beserl
sermaye birikimi (egitim, yetenek,
beceri edinimi gibi) seklinde de
olabilir. insan dogasi geregi kazang
elde etmeye meyillidir; bu nedenle
yatirimda temel amag¢ ¢ogunlukla
kir1 maksimize etmektir. (Dag &
Celik, 2018).

Finansal piyasalarda iki ana aktdr
vardir: fon talep edenler ve fon arz
edenler. (Akel & Gazel, 2015).Fon
talep edenler, genellikle bankalar ve
benzeri kurumlardir. Bu kurumlar

topladiklart fonlari krediye
donustirerek  kazang  saglamaya
galigirlar. Fon arz edenler ise

tasarruflarini degerlendirmek isteyen
bireyler ya da kurumlar olup, yatirim
yaptiklari alanlardan kir elde etmeyi
beklerler. Ancak her iki taraf da
gesitli risklere maruz kalir. Bu riskler

yalnizca bireysel degil, cogu zaman
makroekonomik  faktorlerden de
kaynaklanabilir.

Son yillarda yaurimcilar giderek
daha fazla sanal finansal araglara
yonelmis olsalar da, bu sanal
varliklar  ¢ogu zaman givenlik
agisindan yeterli degildir. Akilli bir
yatirimel, sanal araglardan yiksek
getiri elde etmeye calisirken ayni
zamanda fiziksel, elle tutulur ve
geemiste kendini ispatlamus araglara
yonelerek guvenligini
saglamlagtirmak ister. Bu yonelim,
“guvenli liman” olarak adlandirilan
yatirim araglarina olan ilgiyi artirir.
Guvenli limanlar, ekonomik
belirsizlik ve kriz doénemlerinde
zararlar minimize etme
potansiyeline sahip araglardir. Bu
araglar, diger yatrim araglarindan
korunma  isleviyle  ve  risk
gesitlendirme  Ozellikleriyle ayrilir.
(Nurol Portfdy, n.d.)

Portfoy cesitlendirmesi iki tir varlik

iceri:  korunma  saglayan  ve
gesitlendirme  imkini  taniyanlar.
Korunma saglayanlar, piyasa ile

negatif veya sifira yakin korelasyona
sahip olan varliklardir. Ancak bu
varliklarin kriz dénemlerinde piyasa

Betiul Himeyra
DEMIRLI

ile ayn1 yonde hareket etme olasilig
da vardir. Cesitlendirme saglayan
varliklar ise pozitif korelasyon
gosterir, fakat kriz aninda bile kir
garantisi  vermez. Bu  durum,
yaturimcinin sadece gesitlilikle degil,
guvenle de  hareket  etmesi
gerektigini gosterir.

Giivenli Liman Araglar1 ve Piyasa
Riskleri

Kiresel ekonomide dijitallesmenin
artmastyla birlikte yatirim piyasalari

da buayik ol¢ide sanallasmugtir.
Sanal islemler, fiziksel varliklar
ortadan kaldirarak tagtmay!1

kolaylagtirsa ~ da, bu  durum
yatrimctyl yeni risk tirleriyle karst
karsiya birakmaktadir. Ekonomik
kriz donemlerinde fiziksel olarak
elde tutulmayan varliklar hizla deger
kaybedebilir. Iste bu noktada giivenli
liman araglar1 devreye girer.

Guvenli liman olarak degerlendirilen
yaturim araglart  arasinda  alun,
gayrimenkul, tahvil, bazi yatirim
fonlart ve sinirli durumlarda hisse
senetleri yer alir. Bu araglar, 6zellikle
portfdy yonetiminde riski azaltma
amaciyla tercih edilir. Enflasyon
riski, yaurimcilarin bu  araglara



yonelmesinin baslica nedenlerinden
biridir. Turkiye’de 2022 yilinda
enflasyon %64,27 olarak
gerceklesmistir (TCMB, n.d.). Bu
oran, paranin alim giiciniin ciddi
olcide dustiginia gostermektedir.
Enflasyonla  birlikte  yatirimcilar
paralarinin deger kaybettigini fark
eder ve geleneksel olarak degerini
koruyan araglara yonelir — bunlarin
basinda altin gelir.

Bankacilik sistemi de 6nemli bir risk
kaynagidir. Kismi rezerv sistemine
dayali olarak c¢alisan  bankalar,
topladiklart fonlarin yalnizca kii¢iik
bir kismini rezerv olarak tutar, geri
kalanini kredi olarak dagitur. Ancak
herhangi bir ekonomik belirsizlikte
tasarruf  sahiplerinin  ayn: anda
mevduatlarint  ¢ekmek  istemesi
bankacilik krizine neden olabilir.
2008 Kiresel Finans Krizi bunun
somut  Orneklerinden  biridir.
ABD’deki mortgage temelli tirev
araglar  Gzerinden vyapilan fazla
kaldiracli islemler, Lehman Brothers
gibi dev bankalarin iflasina yol
agmig, ardindan global ¢apta giiven
bunalimi yasanmistir. Bu siiregte
yatrimcilar  givenli liman olarak
altina yonelmistir.

Faiz oranlarindaki degisimler de bir
diger temel risktir. Faiz arttiginda
tahvil fiyatlar1 daser; faiz azaldiginda
ise tahvil fiyatlar artar. Bu ters yonli
iliski, yatirimcilar icin belirsizlik
olusturur. Dag & Celik,
2018)Ozellikle Islam iktisad1
agisindan, faizli kazang zaten megru
gorulmediginden, bu tir araglar
sistem digt kalir. Bu da yaturimeinin
faizsiz ve reel degeri olan araglara
yonelmesini  tesvik  eder.  Bu
baglamda altn gibi faizsiz yatirim
araglari, Islam iktisadinin da temel
yatirim dayanaklarindan biridir.
Likidite riski de yatirim ortaminda
biyik onem tagir. 2008 Krizi’nde
goraldigi  Gzere, ani  panik
anlarinda piyasada vyeterli nakit
bulunmamasi  buyik  ¢okislere
neden olabilmektedir. Bu nedenle
yatirimcilar, kriz anlarinda hizla
nakde cevrilebilen ve degerini
koruyan  altin  gibi  varliklara
yonelmektedir.

Altinin Degeri: Tarihten
Giiniimiize Giivenin Sembolii
Yatirimcinin  temel arzusu, given
icinde gelecegini insa etmektir. Bu
given arayisinda tarih  boyunca
degismeyen en oOnemli araglardan
biri altindir. Insanlik tarihinin ilk
donemlerinde  takasla  baglayan
miibadele sistemi zamanla yerini
herkes tarafindan kabul edilen
araglara birakmistr. Bu geciste tuz,
bugday gibi mallar kullanilmis; fakat
bunlarin dayaniklilik ve muhafaza
problemi zamanla yeni bir ihtiyac
ortaya ctkarmustir. Alun,
bozulmayan, tasinabilir ve her
zaman deger goren bir maden olarak
bu boslugu doldurmustur.

Alun hem fiziksel yapisiyla hem de
tarihsel givenilirligiyle yatirimecilara
given vermektedir. Diger yatirim
araglarinda  gordlebilecek  faiz,
enflasyon  veya  likidite  gibi
risklerden buytk oranda etkilenmez.
Altin, ozellikle belirsizlik ve kriz
zamanlarinda yatirimcilarin yeniden
yoneldigi  bir given kalesidir.
(Basarir, 2019)

Beklenti teorisine gore, yatirimcilar
belirli bir risk alarak yiksek getiri

beklerler. Ancak bu beklentiler
gerceklesmediginde yatirmet
kayiplardan  kaginma  refleksiyle

givenli araglara yonelir. Iste bu
noktada altin, duygusal ve ekonomik
guvenligi bir arada sunar.

Tarihte altina olan ilgi, krizlerle
birlikte artmistir. Ornegin, I. Diinya
Savag1 sonrasi diinya ekonomisinde
alun standardi terk edilmis, ancak
II. Dinya Savagt sonrast kurulan

Bretton Woods sistemi ile tekrar

stnirlt  da olsa aluna  donds
yasanmigtir. Bugln ise altun hem
konvansiyonel ekonomi hem de

Islam ekonomisi agisindan temel
§

yatrim araglarindan biridir. Faizsiz

yapist ve reel degere dayanmasi

sebebiyle  altin, Islami  finans
ilkelerine uygun yatrim araci olarak
one cikar.

[slami finans baglaminda
degerlendirildiginde, altin, ribasiz
kazan¢  elde  etmek  isteyen

yaturimctlar i¢in ideal bir yatirim
aracidir. Kur’an-1 Kerim’de de altin
ve gimis, degerli madenler olarak
anitlir  ve sadaka, zekdt gibi
ibadetlerde  6l¢ii  birimi  olarak
kullanilir. Bu baglamda altn sadece
maddi degil, ayn1 zamanda ahlaki ve
dini bir giiven unsuru da tagir.

Islam iktisad1 Baglaminda Altin
[slam  iktsadi, servetin  adil
dagilimini ve ekonomik faaliyetlerde
ahlaki sorumlulugu esas alir. Bu
cerevede Islam, paradan para
kazanmay1, yani faizi (ribay1) kesin
olarak yasaklamistir. islami finans,
tretken faaliyetlerden dogan ve riski
paylasan kazang¢ bigimlerini tegvik
ederken, spekiilatif ve belirsiz (garar
igeren) iglemleri de caiz gérmez. Bu
nedenle faizli mevduatlar, tahviller
ya da tirev  drdnler  gibi
konvansiyonel araglar, Islami yatirim
anlayisiyla celigir. Piyasaya hakim
olmayan kisiler baglaminda bir
dayanak olarak gorilen altin ve
gumusin given endeksine alin-
mastna sebep olur.




Faizsiz bir yatinm aracidir. Alun yatirimi,
kazancini faizden degil, deger artisindan saglar. Bu,
Kur’an-1 Kerim’de yasaklanan ribadan uzak durmayi
mimkin kilar. “Allah aligverisi helél,faizi ise haram
kilmistir” (Bakara, 2/275) ayeti dogrultusunda, altina
dayal:  yatirimlar, [slami  finans ilkeleriyle
uyumludur.

Zekita tabi bir servettir. Altn, Islam
hukukunda servet olctsudaur. Bir
Mislimanin elinde belirli bir miktar: (nisap)
astiginda zekat verilmesi gerekir. Bu yonuyle
hem bireysel tasarrufu tesvik eder hem de
toplumsal adaleti gozeten bir servet dagilimi
saglar.

Dayanikli ve reel bir degere sahiptir.
Islami  finans, gercek  ekonomik
faaliyetlere =~ dayanmayan  spekdlatif
islemleri hos kargilamaz. Altin, somut bir
varlik olarak piyasada reel degeri olan bir
maldir. Bu da onu seriatin emrettigi
“mal” tanimina dahil eder. Para
yaratimina dayali sanal degerlerden farkli
olarak, fiziksel olarak var olan ve ticareti
helal olan bir kiymettir.

Kriz anlarinda sermayeyi korur. Islam,
israfi ve agirt risk almayr (meysir) da
yasaklamistir. Bu anlamda altn, malin
korunmasini (hifzu’l-mél) saglayan, istikrarlt
yapistyla riskin azaluldigr bir yatirim bigimi
sunar. Ozellikle faiz sistemine dayali finansal
krizlerin etkilerinden kaginmak isteyen
Islami yatirimctlar i¢in altin, istikrar ve
glven saglar.

Katilim finans sisteminde oOnemli bir aractir.
Gunumuzde katilim bankalari, faizsiz bankacilik
ilkeleri dogrultusunda musterilerine altina dayals
yatirim hesaplari sunmakta ve fiziki altun islemlerine
araciik  etmektedir. Bu  uygulamalar, bireyin
tasarruflarini hem reel bir varlikta degerlendirmesini
saglar hem de faizsiz kazang elde etme imkani sunar.

Altin, sadece sekiiler yaturimcr icin degil, aynt zamanda etik ilkelere bagli Misliman yatirimer i¢in de 6nemli bir
varlik sinifidir. Gegmiste oldugu gibi bugiin de belirsizliklerin arttig1 donemlerde gtvenli liman olarak gdriilen altn,
Islam iktisadinin “adalet, denge, risk paylasimi ve tretkenlik” ilkeleriyle ortiisen bir yatirim araci olarak éne gikar.
Faize bulagsmadan, reel varliklarla sermayeyi koruma ve artirma imkan: sunmasi onun hem giivenli liman araci olarak
degerlenmesi hem de faiz hassasiyetine bir dayanak olarak sunar.



2001’den 2018’e:
Ekonomik
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Sarsintilarin
Bankalara Faturasi

( Kriz, terim anlamu itibariyla bireyin ve toplumun islevlerini yerine getirmesini engelleyen bir\

bunalim hali olup, karar ya da kararsizhik durumunu ifade etmektedir. Ekonomik kriz ise, bir
ulkenin ekonomisinde biiylimenin durmasi veya kii¢liilmesi, igsizlik ve enflasyon gibi gelismelerin
aniden ve siddetli bir sekilde olumsuz etkiler yaratmasi sonucu ekonomide meydana gelen
bozulma halidir. Bu dénemlerde tretimde dnemli bir daralma yasanir; daralmanin ardindan 6nce
resesyon (iki geyrekte ust iiste daralma) gorilirken, resesyon slrecinin uzamasi depresyona

\ (uzun siireli ve derin ekonomik kiiciilme) yol agar.

J

Ekonomik krizler temel olarak iki
ana baglik altinda incelenmektedir:
Reel Sektor Krizleri ve Finansal
Krizler. Finansal krizler, bir tlkenin
veya kiresel finans sisteminin ciddi
bir sekilde bozulmaya baslamasi,
finansal piyasalara olan giivenin
azalmasi ve ekonominin olumsuz
etkilenmesiyle ortaya ¢ikan bir
durumdur. Finansal krizler kendi
icinde sistematik finansal krizler, dis
bor¢ krizleri, bankacilik krizleri, ikiz
krizler ve para krizleri olmak tzere
bes ayr1 alt baglikta degerlendiril-

mektedir. Bu kriz tirleri kendi
icinde birbirlerini etkileme
potansiyeli tagimaktadir. Ozellikle
kuciuk olgekli isletmeler,

ckonominin en onemli yapitagla-
rindan biri olmasina ragmen kriz

esnasinda en ¢ok etkilenen kesim
olmaktadir. Bu isletmeler kriz
aninda hem yuksek faiz oranlari hem
de vyonetimsel problemlerle bas
etmeye ¢alismaktadir.

Finansal piyasalarda "gliven"
kavrami, aktorlerin birbirlerine ve
sisteme duydugu inanct ifade eder ve

kriz donemlerinde bu givenin
sarsilmasi,  piyasalarin  igleyisini
sekteye ugratir. Krizlerin

derinlesmesinde 6nemli rol oynayan
bir diger kavram ise "moral hazard"
(ahlaki tehlike) olmustur. Bankalarin
asirt risk alma davranigi, 2001
krizinde agitk¢a gozlenmistir; bu
durum, literatirde °‘ahlaki tehlike’
kavramiyla agiklanir. Agirt risk alma
egilimi, ozellikle duzenleyici
mekanizmalarin yetersiz oldugu veya
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denetimin  aksadigi  durumlarda
ortaya c¢ikabilir. "Asimetrik bilgi"
kavrami ise, piyasa aktorlerinden
birinin digerine gore daha fazla
bilgiye sahip olmast durumunu ifade
eder ve bu durum, Ozellikle
bankacilik sektoriinde kredi
risklerinin yanlig fiyatlanmasina ve
dolayisiyla krizlere zemin
hazirlayabilir.

Reel sektordeki daralmalar,
senetlerinin  piyasada var olan
degerlerinin  kaybolmasina, doviz
sektoriinde ise dalgalanmalara yol
acarken, tim  bu  gelismeler
bor¢lanmay1 artirmakta ve bunlarin
birlesimi ise bankacilik krizlerini
meydana getirmektedir. Bu siiregte
"regtlasyon" yani dizenleme ve
denetleme mekanizmalarinin etkin-

hisse




onlenmesi  ve

krittk  bir  rol

ligi,  krizlerin
yonetilmesinde
oynamaktadir.
2001 Tiirkiye Ekonomik Krizi:
"Kara Carsamba”

Peki, 2001 krizi bir ekonomik kriz
miydi yoksa siyasi bir giivensizlik
krizi miydi?

Tirkiye Cumbhuriyeti tarihinde en
buyuk finansal ve bankacilik krizi
olarak kabul edilen 2000-2001 Krizi,
diger bir adiyla “Kara Carsamba”
krizi, 21 Subat 2001 tarihinde
Tirkiye’de yasanan siyasi bir tartigma
ile mevcut krizi daha da
alevlendirmistir. Ancak Kara
Carsamba Krizinin temel nedenleri,
1990’11 yillara kadar uzanmaktadir.
1998 vyilinda Rusya Krizi ve
sonrasinda Turkiye’de 1999 yilinda
meydana gelen iki buayik deprem
felaketi, tlkede var olan mali yapiy1
bozarak  krizi  etkileyen diger
unsurlar arasinda gorilmektedir.
2001 Krizi Oncesi Dénemde
Yapisal Problemler

Kriz 6ncesi doneme bakildiginda
Tirkiye ekonomisinde uzun suredir
devam eden yapisal problemlerin

oldugu gorulmektedir. Bu
problemlerin basinda bor¢ hacmi
gelmektedir.  Gelir  ve  gider

arasindaki dengesizligin uzun sire
devam etmesi, kamu kesiminde
bor¢lanmaya  yol  ag¢maktadir.
Dolayisiyla, kamu kesiminde olusan
agik, borglarin  artmasinda  etki
etmekte ve borglara 6denen faizler
kamuda olusan agiklari arttirict bir
etki olusturmaktadir. Genel olarak,
borcun yeni bir bor¢ dogurdugu ve
dogan bu borcun mali yapida ciddi
bir bozukluk meydana getirdigi
gozlemlenmektedir. Kamu da olusan
i¢ bor¢ hacminin yan sira dis borg
hacmi de olduk¢a yiksek bir
seviyeye ulagmistir. Dis bor¢ hacmi
1995 yilinda 73.728 milyon dolar
iken, 1999 yilinda 102.000 milyon
dolara kadar yiikselmistir.

Kamu bor¢ hacminde bu kadar hizli
bir sekilde artmasi birtakim unsurlar
beraberinde getirmistir. Yiksek reel
faizler, Kamu lktisadi Tegebbiist
(KIT) zararlari, personel harcamalari,
sosyal  guvenlik  kuruluslarinda
olusan agiklar, verimsiz kamu
yatirimlari, kayic dist ekonominin
yayginlasmasi,  vergiden yeterli

gelirin elde edilmemesi gibi sorunlarin olusmast kamu agiklarinda
bozulmalari meydana getirmektedir. Kriz dncesi dikkat ¢eken diger bir sorun
ise, sermaye hareketliligi olmustur. “2000 Y1l Enflasyon Diistirme Programi:
Kur ve Para Politikast Uygulamasi” ile sermaye girisleri ve bankalarin dis
kredi ihtiyaglari artmistir. Artan dis krediler sonucunda dlkeye 4,2 milyon
dolar kisa vadeli sermaye girisi olmus ve bu da cari agik olusturmustur. 1999
yilinda cari islem agig1 1,3 milyar dolar iken, bu rakam 2000 yilinda 9,8
milyar dolara kadar yitkselmistir. Kriz 6ncesi donemde var olan bu ekonomik
yap1 ve olusan kosullar aslinda krize uygun bir zemin hazirlamigtir. Olusan
bu ekonomik yap1 ve kosullar Tirkiye Cumhuriyeti’ni ¢ok ciddi bir krize
dogru suriaklemistir.

2001 Krizi ve Bankacilik Sistemine Etkileri

2001 krizinde Tarkiye’de faaliyet gosteren bankalar ciddi bir agik pozisyon
tasimaktaydi. Bunun sonucunda finansman ihtiyacini artirarak likiditede
daralmaya yol agt1.

Bankalar kamuya m1 yoksa holdinglere mi hizmet ediyorlardr?

Ozel bankalarin bir kismu reel sektorii desteklemek yerine kendi sirket ve
holdinglerine bor¢ vermis ve bu da geri 6denmeyen kredilerin kamu
maliyesine ciddi bir yik olusturmustur. O donemde bankalar belirli
periyotlarda denetleme ve dizenleme olmadig: i¢in usulstzlikler artmistir.
Kanunlardaki denetim sisteminin uygulanmamasi da faiz ve d6viz kurunda
artisa, enflasyonun siirekli yikselmesine ve dig bor¢lanmaya neden olmustur.
Tirk lirasina olan istek Subat 2001 tarihi itibariyla dismeye baslamistir. Faiz
oranlarindaki artisa ragmen dévize olan talep bir tirli disise gegmemistir.
Merkez Bankasi’ndan 7,6 milyar dolar doviz talebinde bulunan kamu ve 6zel
bankalarin faiz orani 21 Subat 2001 giint gecelik faiz orani %4.000’¢ kadar
yukselmigtir. Bu da bankalarin girdi-giktilarinda ciddi oranda yikima neden
olmustur. Yasanan bu kriz bankalarin birbirlerine olan giivenini zedelemis ve
birbirlerine bor¢ vermekten ka¢inmiglardir. Yabanci sermayeli bankalar bu
krizden dolay1 bor¢ verme konusunda temkinli bir yaklagim
benimsemislerdir. 22 Subat 2001 tarihinden itibaren sabit kur sisteminden
vazgecilerek, dalgali kur sistemine gecilmis ve dalgali kur sistemi ile Turk
lirasinin degeri %90’a ¢ekilmistir.

2008 Kiiresel Finans Krizi

2008 kdresel finans krizinin ¢ikis sebebi, tizerinden yillar gegmesine ragmen
nasil bagladigt konusunda farkli goriisler bulunmakta ve hala tartigitimaya
devam etmektedir. Bazi ekonomistler ABD’de yasanan ‘Subprime Mortgage’
(dustik degerli tut-sat) kredilerin geri 6denmemesiyle bagladigini séylerken,
bazi ekonomistler ise, 2008 yilinda ABD’de ‘Lehman Brothers’ adli buaytuk
sirketlerin iflas etmesiyle bagladigini séylemektedir.

2008 Krizi ve Bankacilik Sistemine Etkisi

Dinya ekonomisi, 2005 yilindan sonra biyimeye baglamistir. Bu biiytime
2008 yilinda likiditeyi artirmug, enflasyon ve faiz oranlari ise disiise ge¢mistir.
Bu da konut piyasasinda buytik bir disisi beraberinde getirmistir. Bankalar
dugik gelirli ailelere konut almak i¢in kredi vermeye baslamistir. 2007 yilinda
konut fiyatlar1 bir anda inise gegince konut kredilerinin 6demelerinde
gecikme meydana gelmis, bu gecikme piyasalarda da dalgalanmalara neden
olmustur. 2008 Kasim aymdan itibaren piyasa dalgalanmalar1 daha da
bityiimiis ve kiiresel bir krizi olusturmustur. Aksoy (2010: 77) “ABD’de finans
sektorinde olusturulan suni bir balonun patlamasiyla baslayan ‘mortgage
krizi’ hem reel ekonomik biylimeyi hem de uluslararasi finansal sistemi
bityiik dlctide etkilemistir” ifadesiyle durumu 6zetlemektedir. 2008 krizinden,
birgok tilke ekonomisinde oldugu gibi Turkiye’de reel ve finans sektorleri
olumsuz etkilenmistir. 2008 yilinda 90,7 olan biylime orani 2009 yili
itibartyla %-4,7’lere kadar dusmustiir. Biyime hizindaki dusis, ekonomide
daralmay: tetiklemis, bunun sonucunda ise igsizlik oran: %3 oraninda artis
gostermistir.



Tirkiye’de bankacilik sektoriine yonelik herhangi nakit akisina dair bir
uygulama gereksiniminde bulunulmamisur. Bunun sebebi ise, Tirkiye’de
2001 yilindaki ‘Kara Carsamba’ adiyla anilan krizinden sonra farkli bir
sisteme gecilmis olmasidir. Turkiye’de 2008 yilinda yasanan kiresel krizin asil
nedeni olusturan “esik-alti konut kredileri (subprimemortgage)” olarak da
adlandirilan kredi tirev triinlerine yonelik yatirim yapilmamasi, ayrica Turk
bankacilik sektoriniin gugli aktif kalitesi, sermaye yeterliligi, likidite yapust,
i¢ kontrol ve risk yonetim sistemleri gibi degerler bankacilik sektoriiniin
krizden derin etkilenmesini engellemistir. Bu baglamda kiresel krizin
ekonomiye yansimalar1 bankacilik sektdriinden ziyade reel sektorde yasanan
dis bor¢ artiglar1 ve dretim daralmalari seklinde kendisini gostermistir
(Simgek ve Altay, 2009:18).

2018 Tiirkiye Ekonomik Dalgalanmasi ve Bankacilik Sektorii Uzerindeki
Etkileri

2001 krizi ile faiz oranlart agirt yikselmis, Tirk lirasinda bir devaliiasyona
gidilmis, bankalar ve bazi sirketler iflas etmistir. Turkiye bu ekonomik
sistemden degisiklikler yaparak ve bazi yapilandirmalar uygulayarak yeniden
ayaklanmaya gecmistir. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) gibi kurumlar vasitasiyla sektérdekilerin tizerindeki risk azaltilmgtir.

2018 Krizi Oncesi Yapisal Problemler

2013 yilinda Gezi olaylarindan sonra buytime, faiz, enflasyon oranlarinda ve
igsizlikte birtakim bozulmalar yasandi. Ayrica Suriye’de cikan i¢ savagin
ardindan Turkiye’ye gelen siginmacilar, Turkiye ekonomisini oldukga zorlad1.
15 Temmuz 2016 yilinda ise Tirkiye Cumhuriyetine FETO tarafindan
yapilan darbe girisimi Turkiye Ekonomisini olumsuz etkiledigi
gozlemlenmektedir. ABD ve Turkiye arasinda yasanan politik degisimler
Tirkiye ekonomisini daha da zorladi. Bu olay tizerine ABD bagkan: olan
Trump’in agiklamalarindan sonra déviz kurlarinda bir artug gozlemlenmistir.
2018 Agustos krizinde Tirk liras: deger kaybetmeye baglamustir.

2018 Krizi ve Bankacilik Sistemine Etkileri

2018 krizi Turk bankacilik sistemini dogrudan etkilemistir. Déviz kurundaki
artiy, doviz ile borglanan sirketlerin 6demelerinde giiclik yasamalarina yol
acmistir. Odenmeyen borglar da bankalarin tahsil edemedikleri kredilerin
artmasina neden olmustur. Turk lirasinin deger kaybetmesi ve piyasada
olusan guvensizlik, bankalarin kisa vadede finansman erisimini engellemistir.
Dis kaynaklara dayali finansman saglayan bankalar i¢in dis bor¢ maliyeti
artmig ve yeni bor¢lanma alanlart daralmistir. Merkez Bankasi krizi
yavaglatmak icin ¢esitli mudahalelerde bulunmustur. Merkez Bankas: faiz
oranlarini artirmistir. Rezerv ve swap tedbirlerinin uygulanmasiile banka-

larin likidite ihtiyaglarini karsilamasi
i¢in ilk adimlar atilmigtir. Bankalar
hem risk ustlenmis hem de riski
azaltmaya galigmustir.

Sonug olarak, 2018 krizi bankacilik
sektortinde kredi kalitesinin
bozulmasina, sermaye yapilarinin
zayiflamasina ve karlilik oranlarinda
dususe neden olmustur. Ancak 2001
krizinden itibaren yapilan 6nlemler
ve sistem degisiklikleri sayesinde
herhangi bir ¢okis yasanmadan kriz
atlatlmugtir.

Sonug ve Degerlendirme

Turkiye’nin kriz deneyimleri,
finansal piyasalarin kirillganligini ve
yapisal sorunlarin 6nemini bir kez
daha gozler oniine sermistir. 2001
kriziyle birlikte atilan gug¢li adimlar
ve BDDK gibi duzenleyici
kurumlarin tesis edilmesi, sonraki
krizlerde bankacilik  sektortiinin
daha direngli kalmasina katkida
bulunmugtur. Ancak, 2008 kiresel
krizinden Tirkiye’nin nispeten daha
az etkilenmesi, 2001 sonrasi alinan
derslerin ~ bir  sonucu  olarak
degerlendirilebilirken, 2018
dalgalanmasi, kirillganliklarin  tam
olarak giderilemedigini gostermistir.

Bugiin Tiirkiye, 2001 sonrasi
yapilan yapisal reformlardan
hangilerini koruyabildi?

Hangilerini geri sards?

Bu soru, gelecekteki krizlere karst
hazirlikli  olma noktasinda 6nem
tagimaktadir. Reel sektdr ve finansal
sektor  arasindaki  etkilesimin
karmagikligi,  kriz  yonetiminde
butiincdl bir yaklasimin gerekliligini
ortaya koymaktadir.

Yeni bir kriz kagimilmaz mu,
onlenebilir mi?

Bu soru, finansal piyasalardaki
kiresellesme, teknolojik gelismeler
ve jeopolitik riskler baglaminda
guncelligini korumaktadir. Gugla
regulasyonlar, seffaf piyasa isleyisi,
etkin risk yonetimi ve
makroekonomik istikrarin
korunmasi, olasi krizlerin onlenmesi
veya  etkilerinin  hafifletilmesi
agisindan hayati 6neme sahiptir.
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Ginimiizde yatinmcilar sadece maddi kazang pesinde kosmuyor; ayni zamanda yatirimlarnin etik,
stirdiiriilebilir ve inanglarina uygun olmasin da éncelikli hale getiriyorlar. Ozellikle Miisliiman yatirimcilar
icin, finansal iglemlerin Islami kurallara uygunlugu biiyiik 6nem tasiyor. Bu noktada, Katihm Endeksi gibi
ozel finansal araclar devreye giriyor. Katihm Endeksi, faizsiz ve Seriat’a uygun yatirim yapmak isteyenlere
glvenilir bir yol sunarken, hisse senedi arindirmasi da bu yatirimin temiz ve helal olmasim saglayan kritik
bir siirectir.

Katihm bankaciligi, klasik bankaciliga bir alternatif olarak ortaya cikmistir. Temelinde, faizsiz finans
prensipleri yer alr. Faiz (riba) Islam’da yasaklandig icin, katihm bankalan bu yasaga uygun iiriin ve
hizmetler gelistirir. Kar ve zarar ortakligi, paylasim esash finansman modelleri, ticari ve yatirim
faaliyetlerinde seffaflik gibi ilkeler katilim bankacihiginin temel taslarim olusturur.

Osmanli doéneminde uygulanan geleneksel yontemler, gilinimiizde katiim bankaciliginin temelini
olusturur. Bu bankalar, karz-1 hasen (faizsiz bor¢ verme), mudarebe (sermaye ve emek ortakhgi),
miisareke (ortaklik), murabaha (maliyet art1 kar ile satig) gibi cesitli finansman yodntemleriyle faaliyet
gosterir.

Katilim Endeksi: Faizsiz ve Seriat’a Uygun Yatirimin
Adresi

Katilim Endeksi, Borsa Istanbul’da islem goren ve sadece
katilim bankacilig1 prensiplerine uygun faaliyet gosteren
sirketlerin hisse senetlerinden olusan 6zel bir endekstir.
Bu endeks, yatirimcilara faizsiz, spekiilasyondan uzak ve
etik degerlere uygun yatirim yapma imkani tanir.

Endeksin temel amaci, yatirimcilara helal kazang
saglayan sirketleri se¢me ve karsilagtirma imkamni
sunmaktir. Béylece, yatirimcilar hem maddi kazang elde

eder hem de dini ve etik sorumluluklarini yerine
getirirler. Katllim Endeksi, sadece bireysel kazang degil,
ayni zamanda toplumsal fayda saglamayi da hedefler.

Katiim Endeksi’ne dahil edilecek sirketler, oncelikle
faaliyet alanlari agisindan Seriat’a uygunluk kriterlerine

tabi tutulur. Faaliyetlerinin bayik kismu faizli islemler,
kumar, alkol, domuz trtinleri, silah sanayi gibi fslam’a
aykur sektorlerde olan sirketler endekse alinmaz.

Ayrica, sirketlerin finansal yapilart da incelenir. Ornegin,
sirketlerin faiz gelirlerinin toplam gelirlerine orani %5’in
alunda olmalidir. Bu sinir, Seriat standartlarina gore
kabul edilebilir bir esik olarak belirlenmistir. Bu
kriterlere uyan sirketlerin hisse senetleri Katilim
Endeksi’nde yer alabilir.

Katilim Endeksi’nde yer alan sirketlerin bile gelirlerinin
kicik bir kismi haram (Islam’a aykur1) kaynaklardan
gelebilir. Bu durum, yatirnmcilarin elde ettigi temettii
gelirlerinin tamaminin helal olmadigi anlamina gelir.
Iste burada “arindirma” kavramu devreye girer.
Arindirma, yatirimcinin, sirketin gelirleri icinde yer alan
haram pay1 tespit ederek, bu paya karsilik gelen temetti



gelirini  hayrr kurumlarina bagislamasidir.  Boylece,
yatirimel sadece helal kazang elde etmis olur ve dini
sorumlulugunu yerine getirir.

Seriat standartlarina gore, sirket gelirlerinin %5’ten az
kisminin haram kaynaklardan gelmesi kabul edilebilir
stnirdir. Ornegin, bir sirketin gelirlerinin %2’si faiz
gelirlerinden olusuyorsa, yatirimei bu sirketten aldigt
temettiiniin %2’sini arindirmalidir.

Bu islem genellikle su sekilde yapilir:

Yatirimct, sirketin mali tablolarindan haram gelir oranini
ogrenir. Aldig1 temettii gelirini bu oranla ¢arpar. Elde
edilen miktar1 hayir kurumlarina bagislar. Bu sayede,
yatirimct hem finansal kazancini korur hem de dini
acidan temiz bir gelir elde eder.

Hisse senedinin piyasa degerindeki artistan elde edilen
sermaye kazanci i¢in arindirma yapilmasina gerek yoktur.
Cinki bu kazang, sirketin haram faaliyetlerinden degil,
piyasa kosullarindan kaynaklanir. Ancak, hisse senedinin
statiisi sonradan degisip haram faaliyetlere yOnelirse,
yatirimcinin  hisseleri mimkin olan en kisa sirede
satmasi gerekir.

Satis gecikirse, satig sonrasi olusan deger artist hayir
kurumlarina bagislanmalidir. Ornegin, yatirrmei 1 Mayis
2019’da 1 TL’den aldig: hisseyi, 1 Mayis 2021°de 5 TL’ye
ulastiginda hisselerin arttk haram faaliyetlere yoneldigi
agiklanirsa, yatirimer ayni gun hisseleri satarsa 5 TL’nin
tamamini alabilir. Ancak satis ertesi giine kalir ve fiyat
5,50 TL olursa, 5 TL’si yatirimctya, 0,50 TL’si
bagislanmalidir.

Arindirma Islemini Kolaylagtiran Platformlar
Arindirma  sureci, sirketlerin mali tablolarint detayl
incelemeyi gerektirdigi i¢in karmagik olabilir. Bu
nedenle, Musaffa gibi helal yatirim platformlari énemli
bir rol oynar. Bu platformlar, sirketlerin gelir
bilesimlerini ayrintilli  ve anlagilir sekilde sunar,
yatirimeinin arindirma islemini kolaylagtirir.

&ad
BiST Katilim

islami finans

Katilim Endeksi Yatirimlarinda Dikkat Edilmesi
Gerekenler

Giincel Bilgi Takibi: Sirketlerin faaliyet alanlari ve
finansal yapilari zamanla degisebilir. Bu nedenle
yatirimeilarin dizenli olarak giincel bilgileri takip etmesi
gerekir.

Arindirma Oranlarinin Giincellenmesi: Sirketlerin
haram gelir oranlar1 degisebilir. Yatirimeilarin bu
oranlar giincel tutmas: 6nemlidir.

Statii Degisikliklerine Hizli Tepki: Hisse stattisii haram
gerekir.
Givenilir Kaynak Kullanimi: Arindirma ve yatirim

kararlar1 i¢in gtivenilir finansal ve dini danigmanlik
alinmalidir.

Katilim Endeksi’nin Toplumsal ve Ekonomik
Katkilar1

Katilim Endeksi, sadece bireysel yatirimcilara degil, ayni
zamanda toplumun genel finansal sagligina da katki
saglar. Faizsiz ve etik finans prensipleriyle hareket eden
sirketlere  kaynak aktarilmasi, ekonomik istikrari
destekler ve strdirilebilir kalkinmayi tegvik eder.
Ayrica, kaulim bankaciligt ve Kaulim Endeksi’nin
gelismesi, finans sektorinde cesitliligi artirir ve farkls
yaturimer  profillerine hitap eder. Bu da finansal
piyasalarin derinlesmesine ve daha saglikli islemesine
katkida bulunur.

Katilim Endeksi ve Arindirma Siirecinin Yatirimciya
Sagladig1 Faydalar
Katilim Endeksi ve hisse senedi arindirmasi, sadece dini
hassasiyetlere uygun yatirim yapmayt mimkan kilmakla
kalmaz; ayni zamanda yatirimcilara finansal piyasada
daha seffaf, gtvenilir ve siirdarilebilir bir yatirim ortami
sunar. Bu sistem sayesinde yatirimcilar, portfdylerinde
yer alan sirketlerin faaliyetlerini ve gelir kaynaklarini
daha bilin¢li takip eder, boylece yatirimlarinin hem
maddi hem de manevi agidan temiz oldugunu garanti
altina alir.

Somut olarak, Katlim Endeksi’ne yatirim yapan bireyler;

*  Faiz ve spekiilasyondan uzak, daha dengeli getiri
elde eder,

*  Yaurimlarimi dini prensiplerine uygun sekilde
yoneterek i¢ huzura ulasir,

*  Hisse senedi arindirmasi sayesinde, kii¢ik orandaki
haram  gelirleri  tespit edip  bagslayarak
sorumluluklarint yerine getirir,

* Ve boylece, sadece kendi kazanglarini degil, ayni
zamanda toplumsal etik degerlerin korunmasina da
katki saglar.

Bu noktada, yatrimcilarin arindirma sirecini ihmal
etmemesi ve givenilir bilgi kaynaklarindan yararlanmasi
kritik onemdedir. Ayrica, katilim bankaciligr Grinlerini
tercih ederek, bireysel olarak bu finansal sistemin
buytimesine destek olmak mimkindir.
Sonug olarak, Katilim Endeksi ve arindirma islemi,
yatirimcilara sadece krli degil, ayn1 zamanda temiz ve
sorumlu yatirnm yapma imkani sunar. Bu bilingle
hareket eden yatirimcilar, finansal bagarilarini manevi
degerlerle taglandirabilir ve stardarilebilir bir yatirim
kaltirinan gelismesine 6nculik edebilir.
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9 Nisan Carsamba guniu gerceklestirilen “Verginin
Tarihi® baslikli seminer, Sakarya Universitesi Maliye
Bolimi’nin degerli ogretim tuyesi Dog. Dr. Veysel
[nal’in anlatimiyla gerceklesti. Seminer, Abdullah Muaz
Ozgelik hocamizin  onderliginde Kariyer Gelistirme
Programi kapsaminda Sakarya Universitesi [SEFAM’in
her zamanki mitevazi salonunda dizenlendi ancak
beklenenin ¢ok tzerinde bir katilimla karsilandi. Benim
agimdan beklenenin tstindeydi acikgasi. Ogrenciler ve
akademisyenler salonun doért bir yanini doldurmus,
sinirli sayidaki sandalyeler yetersiz kalmisti. Bu tablo,
daha seminer baglamadan 6nce bile konunun ne kadar
dikkat cekici oldugunu gozler Oniine seriyordu. Kendi
adima, bu etkinlige duydugum merak 6nceki seminerlere
kiyasla daha yogundu. Cunkd her giin dogrudan ya da
dolayli temas ettigimiz, hatta ¢ogu zaman farkinda bile
olmadigimiz bir olgudan, vergiden soz edilecekti. Degerli

Dog¢. Dr. Veysel Inal ile

Devlet, Birey ve Adalet Ucgeninde
Vergi: Bir Tarih Okumasi

konusmacimiz  Dog. Dr. Veysel 1Inal hocamiz
konusmasina baslamadan O6nce salonun atmosferini
gozden gecirdim. Neredeyse herkesin 6ninde not
alabilecekleri bir defter ve bilgisayar bulunuyordu.

Seminerin basinda hocamizin Benjamin Franklin’a
atfettigi meshur sozle baslamasi —“Bu diinyada higbir
sey kesin degildir, 6lum ve vergiler disinda”— dikkatimi
gekti. Bu soz, vergi kavraminin gindelik hayatin
kaginilmaz  gerceklerinden biri  oldugunu ortaya
koyarken ayni zamanda seminerin salt bilgi aktarimiyla
sinirli kalmayacaginin da ipucunu veriyordu. Gergekten
de dyle oldu; hocamizin anlatimi hem bilgilendirici hem
de dusindiriciyda. Verginin tarihsel kokenlerinden
baslayarak, bugtinka sistematik yapisina kadar genis bir
cergevede konu ele alindi. Antik Misir, Mezopotamya ve
Roma’da vergilendirmenin daha ¢ok tarimsal drtinler



uzerinden yapildigini, zamanla devlet yapilarinin
karmagiklasmasiyla birlikte bu stirecin parasallasarak
sistematik ~ héale  geldigini  6grendik.  Osmanli
Imparatorlugu’ndaki timar sistemi, osiir ve cizye gibi
uygulamalar, hem idari hem de toplumsal a¢idan
oldukea dikkat cekiciydi. Bu vergi tirlerinin toplumun
farkls kesimlerine gore sekillenmesi ve kamu duzeniyle
iligkilendirilmesi, tarihi Orneklerin ne kadar derin bir
adalet anlayisina dayandigini gosteriyordu

Seminerin dikkat ¢ekici bolimlerinden biri de, verginin
toplumda yarattig: algiya yonelikti. Hocamiz, verginin
cogunlukla birey tzerinde bir baski ve zorunluluk hissi
olusturdugunu belirtti. Bu alginin, literatiirde “subjektif
baski” kavramuyla ifade edildigini soylediginde, kendi i¢
dinyamda bu kavramin tam karsiligini buldugumu
hissettim. Vergiye karst yillardir farkinda olmadan
tagidigim olumsuz hislerin akademik bir karsiligin
gormek, dustnsel olarak beni olduk¢a etkiledi.
Hocamizin bu alginin sorgulanmast gerektigini, ¢inki
verginin yalnizca bireyden zorla alinan bir kaynak degil;
kamu hizmetlerinin strdirilebilmesi, sosyal adaletin
saglanmasi ve toplumsal dayanismanin giglenmesi igin
bir ara¢ oldugunu vurgulamasi ise bu algiy1
donistirmeye bagsladi. Boylece vergi, zihnimde sadece
mali bir yiik olmaktan ¢ikip toplumsal bir sorumluluga
donusta.

Ozellikle Weberin modern devlet anlayist baglaminda
devletin vergi toplama hakki, mesru gi¢ kullanimi ile
iligkilendirilebilir. Devletin vatandasindan vergi talep
etmesi, yalnizca ekonomik bir faaliyet degil, ayn1 za-

manda onun iktidarini ve toplumsal sozlesmeye dayali
otoritesini mesrulagtiran bir stregtir. Ayni sekilde,

Michel Foucaultnun “biyo-iktidar” ve  gozetim
mekanizmalari Gzerine duagstuncelerini  haurlatan bu
sirecte, vergi bir tir toplumsal disiplin aracina

donusmektedir. Dolayistyla, vergi yalnizca mali bir islem
degil; ayn: zamanda ideolojik, kiltiirel ve siyasal bir
mekanizma olarak da degerlendirilebilir.

Seminerin sonundaki soru-cevap bolimi, hem konunun
¢ok boyutlulugunu hem de kaulimcilarin yiiksek ilgisini
ortaya koydu. Sorular yalnizca teknik ayrintilarla sinirli
kalmadi; vergi ahlaki, tarihsel vergi isyanlari, giinimiz
vergi sisteminin adaleti gibi farkli yonlere temas etti. Bu
cesitlilik, verginin yalnizca ekonomik degil, ayn:
zamanda sosyal ve kiltirel bir olgu oldugunu tekrar
hatirlati.  Katlmeilarin - katki  dizeyi  seminerin
canliligint artirdi, hocamizin her soruya igtenlikle ve
agiklayict bicimde yanit vermesi ise sireci daha da
verimli kild1.

Sonug olarak, “Verginin Tarihi” semineri yalnizca bilgi
dagarcigima yeni kavramlar eklemedi; ayni zamanda
dasinsel diinyamda yeni pencereler de araladi. Verginin
bireysel diizeyde bir yikimlalik olmanin Otesinde,
kolektif yasamin strdirilebilirligi agisindan vazgecilmez
bir unsur oldugunu kavradim. Bu seminerin ardindan
vergiye yonelik distincelerim daha elestire]l ve daha
bilingli bir temele oturdu. Dog. Dr. Veysel Inal’a bu
zihin agic1 sunum icin tesekkir eder, bu tir etkinliklerin
sadece bilgi degil, bakis acist da kazandirdigina tim
kalbimle inanirim.
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Modern Devletin Tarihi

24 Nisan Persembe gini Isefam
KAGEP kapsaminda Ars. Gor. Dr.
Ensar Kivrak tarafindan verilen
‘Imparatorluktan ~ Ulus  Devlete
Modern  Devletin ~ Tarihi’ adli
seminere katilm sagladik. ISEFAM
seminer salonunda esen tarih riizgéri
dikkatleri tizerine ¢ekti. Ciinkd hem
tarih  hemde iktisadi  disiince
agisindan bize yon gosterecek bir
seminerdi. Imparatorluklarin nasil
yikildigindan ve yikilmaktan ziyade
modern devletin nasil bagladigini

anlatmaya  yonelik  olan  bu
seminerde say1 olarak ¢cok olmamizin
yaninda tarih merakimizt
kortikleyen bu seminer
katilimecilarda  merak  uyandirds.

Ensar Kivrak hocamizin sade ve
dikkatleri tzerine g¢eken hitabetiyle
degindigi konular soru cevaplari
arttirdi. Bahsedilen tilkelerin
yaninda katilimcilarin merak ettigi
tilkeler ve ‘peki ya soyle olsaydi nasil
olurdu’ sorulari gindeme geldi.
Seminerin konusu olan ‘Modern
Devlet Tarihi’ kapsamli ve birgok

perspektiften ele alinabilecek bir
konu oldugundan, Ensar Kivrak
hocamiz  olabildigince sade ve
anlagilir bir dille anlatip, istisnalarina
deginip akilda kalan sorulara yanit
verdi. Program stresince devletlerin
ulus devleti olma asamalar1 sade bir
dille aciklanirken ayni zamanda
gunimizle kiyas yapilarak daha
anlagilir hile getirildi. ‘Insanlik
tarihini renkli kilan
imparatorluklarin varligidir.” Ensar
Kivrak ~ hocamizin  programin
baginda kurdugu bu cimle biraz
daha merak uyandirmistu. Defterler
acild1 ve not alinmaya bagland1. Peki

neydi imparatorluk? Her
imparatorluk krallik muydi,
arasindaki  fark neydi? Neden
devletler imparatorluklari birakip

ulus devletine ge¢mislerdi? Aslinda
birka¢ tanesi doniismek zorunda
kalmigti. Ortamin sicak atmosferi ve
Ensar Kivrak hocamizla kurulan
iletisimin ~ kolayligr  katilimcilarin
daha etkili olmasmna olanak tanidi.
Ensar Kivrak hocamiz anlatt bizler

yazdik. Onun bilgisi 1518inda hem
tarihimizi hem de diinya tarihini
daha yakin bir agidan inceleme
firsat1 yakaladik. Seminerin diger bir
cezbedici kismi uluslararasi
ogrencilerin bilgilerini duymamizdi.
Katilimcilarin heybesindeki fikirler,
kaltirel bilgiler ve hocamizin
ilmiyle harmanlanan sohbet olduk¢a
faydali bir program ortaya ¢ikardi.
Programin igerigine deginerek sizleri
de bu vyolculuga davet etmek
istiyorum.

Imparatorluklar farkli etnik, dinsel

ve kaltirel topluluklart  kendi
binyesi icinde bu farkliliklari
birlestirebilen  siyasi  yapilardir.

Imparatorluklarin en temel o6zelligi
bu farkliliklarin tizerinde
olabildigince az baski kurmus
olmasidir. Bu 6zellik modern devlet
ve imparatorlugu birbirinden ayiran
keskin bir ¢izgidir. Gunimizde
modern  devletler bir  sekilde
toplumun tizerinde bir etkiye sahip
ve bir bakimdan toplumu kontrol
aluna alirken ge¢mis doneme



bakildiginda imparatorluklarin
boyle bir ozelligi yoktur. Ornegin
trafik kurallari, aligveris kurallart
vesaire gibi. Yani ulus devletleri
olabildigince kitleleri kontrol altinda
tutmaya calisan siyasi yapilardir.
Osmanlt doneminde  sinirlan
belirleyen isaretler sinir kuleleri ya
da askeri hatlardan ziyade halkin
vergiyi kime odedigi ve askeri kime
gonderdigidir. Yani aslinda gug,

stnir1  belirleyen  bir  faktdrd.
Imparatorluklar sinirlarint ve kendi
icinde barindirdigi nifus
kontrolint de olabildigince gevsek
tutarlar. Bunlar geleneksel
imparatorlugun icinde

bulundurdugu ozelliklerdir. Tabii
bir de modern imparatorluklar var.
Ornegin somiirge sonrast ortaya
¢tkan Ingiltere bu gruba dahil
edilebilir. Imparatorluklari
imparatorluk yapan yayilmaci bir
politika izlemeleri ve farkliliga izin
vermeleridir. Bu imparatorluklarin
yaninda farkli siyasi birlikler olarak
kacik kralliklar ve siyasi sehir
devletleri de vardl. Fakat
imparatorluklarin bizim i¢in 6nemi
daha uzun soluklu ve yoneticilerinin
cografi ~ alaninin  daha  genis
olmasidir. Tarihsel olarak modern
gagin  baslangici  u¢  geleneksel
imparatorlugun ¢okustiyle olmustur.
Bu imparatorluklar:

Osmanli;

Avusturya- Macaristan;

Rusya;

seklindedir. Rusya ulus devletine
gecmistir.  Avusturya- Macaristan
kendi i¢inde farkli devletlerin
gtkmast  sonucu  pargalanmustir.
Bunun sonucunda modern g¢ag

baglamistir. Modernlesme hareketleri
III. Selim ve II. Mahmut doneminde
Osmanlr’ da baglamistir. Rusya
Osmanlr’dan takribi yiz, yiz elli yil
once bu hareketlere baslamistir.
Osmanli’'nin  yikilmasint  tetikleyen
faktorlerden bir tanesi Rusya’nin
onden gitmesidir. Rusya'nin da
etkisiyle Osmanli pargalanmistir. [lk
modern devletlerde ulusluk s6z
konusu degildir. Ulus kavrami
sonradan modern devletin igine
dahil olmustur. Modern devletler
ulus devletlerinden daha 6nce ortaya
¢ikmuistir. Modern devletleri
geleneksel devletlerden ayiran ozellik
merkezi bir idare tarafindan kontrol

altina alinan bir nufusa
dayanmasidir. Bu bakimdan impara-
torluklarin tam tersi niteligindedir.
Askeri anlamda savag teknolojisinin
ilerlemesi kitlesel savaslari ortaya
cikarmustir. Yani bu gelisme daha
buyik kitlelerle organize savagslar
beraberinde getirmistir. Savast bu
derece kitlesellestiren sey celik ve
barutun ortaya ¢ikmis olmasidir.

Askeri  olarak  kat1  ayrimlarin
meydana  gelmesi  ve  savas
teknolojisinin  gelismesiyle  idari

yoneticilerin askeri birimleri bir
arada tutma ve her zaman hazir etme
ihtiyacinin dogmasi merkezilesmeye
sebep olmustur. Ordular, parali
ordulardan ziyade halktan olusmaya
baglamistir.  Dontisim  stirecinde
idareyi elinde bulunduranlar bir nevi
gucu tekellestirmeye basladilar. Giig,
yoneticilerin  elinde  toplandikea
kontrol ettikleri cografi giicii de tek
elde toplamaya bagladilar. Bu sekilde

geleneksel devletlerde tam  belli
olmayan siurlar belirginlesmeye
bagladilar.  Ornegin  bir  kaleyi
kontrol altinda tutarsan o kale o
devletin  simir1 olarak  sayilir.
Sinirlarin - netlesmesi  imparator-

luklardan ayrilmas: ve modern ¢agin
basladigini gosteren bir unsurdur.
Bu sekilde Avrupa igerisinde mutlak
monarsiler ortaya ¢tkmaya
baslamistir. Sadece askeri ve siyasi
olarak degil toplumlar da kendi
icinde  degismeye  baglamis  ve
birbirleriyle olan sosyal aktiviteleri
artmistir. Bu da kaleirel ve etnik
acidan cesitlilige sebep olmustur.
Ulagim ve iletisim faktorleri burada
gok onemlidir bu iki kavramin
gelismesi insanlar arasinda daha iyi
bir ge¢im ve aidiyeti saglamak
agisindan  6nemli yer tutmustur.
Siyasi agidan bir krala, lorda veya
yoneticiye bagli olup onun catist
alunda toplanmis olmak ayriyeten
sosyal ~ olarak da  yoneticinin
hukmettigi toplumla olan ileti-
siminiz aidiyet duygunuzu arttirir. O
topluma alistiginizda bir ulus bilinci,
milliyetcilik baglariniz gii¢lenir.

Velhasil kelam aslinda modern
devlete gegis sureci bir aidiyet
duygusu da ortaya koydu. Evet, bazi
imparatorluklar yikildi ama ortaya
¢tkan modern devlet anlayist hem
askeri ve siyasi birligi sagladi hem de
toplumlarin ~ birbiriyle  iletisim
kurmasint ve kultarel etkilesim

saglamasini da beraberinde getirdi.
Aslina bakildiginda Rusya’nin 6nden
gitmesi Ingiltere’nin  bu durumu
ongorip Osmanlr’yr ayakta tutma
gabasi  zincirleme  bir  sekilde
ilerlemistir. Ingiltere’nin cabasi ¢ok
da etki etmemis Osmanli yikilmig
Rusya ulus devleti olmustur.

24 Nisan KAGEP seminerimizin
isleyisi bu sekildeydi. Anlatilan konu
bizim hem dlkelerin kaltarayle
alakali bilgi edinmemize hem de
devletlerin hangi donemlerde nasil
bir politika izledigini 6grenmemizi
ve kendimizi gelistirmemizi sagladi.
Katilim orant yuksekti. Hepimiz
fikirlerimizi sunduk, sorularimizi
sorduk ve faydali bir gekilde
programdan  nasibimizi  aldik.
Ulkeler, devletler ve hayatimiza etki
eden, etmeyen her tirld siyasi yapilar

gecmisten  buginimize  kadar
degisimlere  ugramistir.  Bazilari
tamamen yikilmig, bazilani  bu

zamana kadar stregelmis yeni yeni
bozulmalara ugramigtir. Her zaman
bundan en ¢ok etkilenen halkur.
Halk eger ulus bilincinin farkina
varirsa  hikimeti dusurebilecegini
bilir ve isyan cikartir. Milliyetcilik
duygusu da aslinda budur. Kendi
milletinden ziyade farkli toplumlarla
da butinlesip o farkliliklarin
ustesinden gelip birlik olmakutir.

Sonug olarak farkli milletler ve farkls
siyasi ~ yapilar  eger  aidiyet
hissederlerse bir butiin olabilirler.
Bu seminer de degerli Ensar Kivrak
hocamizin nagizane anlatimi1
katilimcilarin  aktifligi ve suallerle
harmanlanan bilgi aktarimi bizleri
hem akademik hem de kaltiirel
agidan gelismeye bir adim daha
yaklastirdi. Seminere katilan tim
katilimeilarin - kariyer planina  bir
katk: sagladigini ve yeni bakis agilar
edindiklerini umuyoruz. Akademik
ve kisisel gelisimin yani sira sosyal
etkilesimi  de  destekleyen  bu
seminerlerimizin hedeflerimizi ve
nasil ulasabilecegimiz konusunda bir
yol haritast ¢izecegini disiniyor ve
adimlarimizi  bu sekilde atmaya
calisiyoruz. Gegmisten gelen giicle
attigimiz her adimin gelecegimize
yon vermesini temenni ediyoruz.
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Medeniyetin Anlam Haritaszi:
Kriz, Kirilma ve Yeniden Dogus

Prof. Dr. Mehmet Amman’in  sundugu

"Medeniyet Sorunu ve Medeniyeti Sorunsallastirmak"

Tayfun

basgliklt seminer, yalnizca medeniyetin tanimina dair
degil, onun tarihsel strekliligi, donasimleri, krizleri ve
yeniden inga imkanlari Gzerine derinlikli bir tartigma
zemini sundu. Seminer, klasik bir anlatinin oOtesine
gecerek hem akademik hem de toplumsal hafizada yer
eden medeniyet bakis

tahayyillerine elestirel bir

gelistirdi.

Seminerin giris bolimiinde, medeniyetin kiltirle olan
iliskisine dair yapilan tanim dikkat ¢ekiciydi. Kiltirin
birey temelli ve yerel, medeniyetin ise kurumsal ve

tarihsel oldugu vurgusu, ilerleyen bagliklarin teorik

gergevesini  olusturdu. Sehirlesme, pazar ekonomisi,

matematik, mimari gibi unsurlarin medeniyetin
tastyicilart olduguna dair Ornekler kavramsal netlik

sagladi.

Amman’in din ve medeniyet iliskisine dair ¢izdigi
gergeve, dinin tek bagina medeniyet kurucu bir unsur
olmadigini, ama  medeniyetle temas ettiginde
dondstirict glice sahip oldugunu ortaya koydu. Islam
medeniyetinin dogus streci, Mezopotamya ve Antik
Yunan mirastyla kurdugu entelektiiel etkilesim tizerinden
orneklendirildi. Bu yaklagim, dinin tarihsel baglamdan

bagimsiz okunamayacagini gosterdi.

Abdullah
OZCELIK



Antropolojik yaklagimlar tzerinden yapilan "direnis"
temast, somurgecilik ¢aginda medeniyet soyleminin nasil
aragsallastirildigint  gozler Oniine serdi. Kigik Prens
metaforu  Gzerinden yapilan medeniyet tanimu,
medeniyetin "kok salmighik" ve "istikrar" ile kurdugu

bagin altini ¢izdi.

Seminerin en ¢arpict bolimlerinden biri, Batr'nin
Dogu’ya yonelik bilgi tiretim araglarinin (oryantalizm ve
antropoloji) ideolojik bir c¢ercevede nasil isledigini
Yerli entelektiellerin  Bati
yasadig1 yonelim krizleri (Baticilik, Islameilik, Tiirkgiilik,

tartigmastydi. karsisinda
Sosyalizm) ise zihinsel savrulmanin sosyolojik temellerini
ortaya koydu.

Turkiye Ozelinde medeniyetin strekliligini kesintiye
ugratan bes kirtlma (tarih, kaltir, dil, din, devlet) tGzerine
yapilan analiz, ge¢misle bag kurmanin sadece nostaljik
bir mesele degil, ayni1 zamanda zihinsel bir yeniden insa
problemi oldugunu gosterdi. Verilen somut 6rnekler (dil
devrimi sonrast Divan edebiyatinin reddi, isimlendirme
sorunlari) bu kirtlmalari daha anlagilir kildi.

Bu bolimde medeniyetin dar kaliplara hapsedilmeden
ele alinmasi gerektigi vurgulandu. "islam medeniyeti" ya

da "Osmanli medeniyeti" gibi terimlerin hem tarihsel

hem de entelektiel sinirlar tasidigr belirtildi. Ayrica
medeniyetin bir halk hareketi degil, seckinlerin Gretimi
oldugu gorist, buginle ilgili stratejik disinmeyi gerekli

kilda.

Prof. Dr. Amman’in "kig

uykusundan uyanma" metaforuyla ele almasi, umutlu

medeniyet  uyanigini
ama gercekei bir son sundu. Tarihsel mirasla yizlesme
cesareti, elestirel dusiince ve kiiresel meydan okumalara
yanit verecek bir vizyonun ingasi, medeniyetin yeniden
dirilisi igin temel kogullar olarak belirlendi.

Seminer, sadece bilgi aktaran degil, ayni zamanda
diusinmeye zorlayan, yerlesik kabulleri sorgulatan bir
entelektiie]l atmosfer sundu. Kaulimcilarda medeniyet
kavramina dair farkindalik uyandirmakla kalmady;
gecmisin  bilgisiyle gelecege dair sorumluluk bilinci
gelistirme ¢agrist yapt. Prof. Dr. Amman’in tarih,
sosyoloji, siyaset ve felsefe arasinda kurdugu baglar, gok
disiplinli bir bakis acistnin 6nemini bir kez daha
gosterdi.

Sonug olarak, bu seminer, sadece akademik bilgi degil,
zihinsel bir durus da onerdi: Medeniyet, ge¢misin
yuceltilmesi  degil, onunla hesaplasarak gelecege

uzanabilmektir.
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